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HAUCK & AUFHAUSER BEST EXECUTION

ZUSAMMENFASSUNG DER ERREICHTEN AUSFUHRUNGSQUALITAT
(,QUALITATSBERICHT*) FUR DAS JAHR 2020

Dieses Dokument beinhaltet fiir alle Kategorien von Finanzinstrumenten gemal dem Top5-Reporting eine
Zusammenfassung der Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausfiihrungsqualitat fur die relevanten Ausfihrungsplatze, an denen Kundenauftrage im Vorjahr ausgefiihrt wurden.

Erlauterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren
Bei der Auswahl der Handelsplatze bericksichtigt die Bank die Art des Kundenauftrags, die
Merkmale des Kunden bzw. des Finanzinstruments sowie nachfolgende, gewichtete Kriterien:

Hohe Gewichtung:
e Preis des Finanzinstruments

e Kosten der Auftragsausfihrung

¢ Umfang des Auftrags

Mittlere Gewichtung:
e Geschwindigkeit der Auftragsausfiihrung

o Wahrscheinlichkeit der Ausflihrung

Niedrige Gewichtung:
e Abwicklungs- bzw. Abrechnungswahrscheinlichkeit

¢ Qualitative Faktoren (z. B. Notfallsicherung)

Beschreibung etwaiger Verbindungen, Interessenskonflikte und gemeinsamer
Eigentiimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfiihrungsplatze

Es liegen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentimer-
schaften in Bezug auf alle Handelsplatze, auf denen Auftrage ausgefiihrt wurden vor.

Beschreibung alle besonderen, mit den relevanten Ausfiihrungsplatzen getroffenen
Vereinbarungen zu geleisteten und erhaltenen Zahlungen und Rabatten

Hauck & Aufhduser erhalt keine Abschlage, Rabatte oder sonstigen nicht-monetaren
Leistungen von den Handelsplatzen.

Erlauterung der Faktoren, die zu einer Verdanderung der relevanten Ausfiihrungsplatze
gefuhrt haben
Im Jahr 2020 wurde keine Veranderungen an den Kriterien und Gewichtungen vorgenommen.



Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn Hauck & Aufhdauser unterschiedliche Kundenkategorien
unterschiedlich behandelit.

Die Platzierung von Auftragen erfolgt nach MaRRgabe folgender Grundsatze:

Bei der Wahl des konkreten Ausflihrungsplatzes geht die Bank davon aus, dass der Kunde
vorrangig den — unter Bericksichtigung aller mit dem Ausfihrungsgeschéaft verbundenen
Kosten — bestmdglichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankungen
unterliegen und deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine Kursentwicklung zum
Nachteil des Kunden nicht ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres Kriterium flr die
Festlegung des Ausflhrungsplatzes zusatzlich berlcksichtigt, dass eine vollstandige
Ausflihrung aufgrund ausreichender Liquiditdtsbedingungen wahrscheinlich und zeitnah
madglich ist.

Erlauterung, ob bei der Ausfiihrung von Auftragen von Privatkunden anderen Kriterien
als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurden.
Bei Privatkunden sind die entstehenden Gesamtkosten malfdgeblich.

Erlauterung, wie Hauck & Aufhauser etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfuhrungsqualitat genutzt hat.
Zur Ermittlung der Ausfuhrungsqualitat wurden Order-, Markt- und Bérsendaten genutzt.

Erlauterung, wie Hauck & Aufhauser die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker genutzt hat.

Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker im Sinne von Artikel 65 der Richtlinie
2014/65/EU genutzt wurden nicht verwendet.



