Grundsatze fur

die Ausfuhrung von
Auftragen in
Finanzinstrumenten

HAUCK
AUFHAUSER H
LAMPE



1. Anwendungsbereich

Diese Ausfuhrungsgrundsatze (,Best Execution®)
gelten fir die Ausfuhrung von Auftragen, die ein
Kunde (dieser Begriff umfasst im Sinne dieser
Grundsatze Privatkunden und professionelle
Kunden)

der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
oder deren Niederlassung in Luxemburg sowie
der Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

(nachfolgend gemeinsam bezeichnet mit ,Bank®)
zum Zwecke des Erwerbs oder der VerauB3erung von
Finanzinstrumenten (gemafl Punkt 10 dieser Grund-
satze) erteilt. Sie sind Bestandteil der Sonderbedin-
gungen fur Wertpapiergeschafte und damit Be-
standteil der Allgemeinen Geschaftsbedingungen
der Bank.

Ausfihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die
Bank auf Grundlage eines Kundenauftrags fur
Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei
auf einem dafir geeigneten Ausflihrungsplatz ein
entsprechendes Ausfuhrungsgeschaft tatigt (Kom-
missionsgeschaft) oder einen Kaufvertrag mit dem
Kunden vereinbart (Festpreisgeschaft). Fir Kom-
missionsgeschafte finden die Ausfihrungsgrund-
satze ab Nr. 3 Anwendung - die Grundsatze fur
Festpreisgeschdafte werden im ndchsten Abschnitt
beschrieben.

Als Ausfihrungsplatze kommen in Betracht:

Geregelte Markte im In- oder Ausland,
Multilaterale Handelssysteme (MTF), inklusive
Darkpools

Organisierte Handelssysteme (OTF)
Systematische Internalisierer (Sl), bzw. Desig-
nated Publishing Entity (DPE)

sonstige Liquiditatsprovider oder Einrichtungen,
die in einem Drittland eine vergleichbare Funk-
tion auslben.

Die Bank erhdlt keine Vergltung, keinen Rabatt
oder nicht-monetdren Vorteil fir die Weiterleitung
von Kundenauftragen zu einem bestimmten Aus-
flhrungsplatz.

2. Festpreisgeschaft

Die Ausfihrungsgrundsadtze gelten nur einge-
schrankt, wenn die Bank und der Kunde miteinan-
der einen Kaufvertrag Uber Finanzinstrumente zu
einem festen oder bestimmbaren Preis vereinbaren
(Festpreisgeschaft). Eine Best-Execution Pflicht im
Sinne des WpHG besteht nicht. Die Pflichten von
Bank und Kunde folgen unmittelbar aus dem ge-
troffenen Kaufvertrag. Beim Festpreisgeschaft
Uber Wertpapiere bestehen die Pflicht zur Liefe-
rung der Wertpapiere und die Pflicht zur Zahlung
des Kaufpreises.

In diesen Ausfihrungsgrundsatzen wird ange-
geben, wann die Bank den Abschluss solcher
Festpreisgeschafte regelmalig anbietet. Eine
Verpflichtung der Bank tber den Abschluss eines
solchen Geschafts besteht jedoch nicht.

3. Vorrang von Kundenweisungen

Der Kunde kann der Bank Weisungen erteilen, an
welchem Ausfihrungsplatz sein Auftrag ausgefihrt
werden soll. Eine Kundenweisung hat grundsatzlich
Vorrang vor der Auftragsausfihrung nach MaR-
gabe dieser Ausfihrungsgrundsatze, und die Bank
ist nicht verpflichtet, den Auftrag gemaRB diesen
Grundsatzen zur bestmoglichen Ausflihrung auszu-
fuhren. Die Ausfihrung einer Kundenweisung kann
zur Folge haben, dass das bestmdgliche Ergebnis
durch die Bank nicht erzielt werden kann.

4, Weiterleiten von Auftragen

Hat die Bank keinen Direktzugang zu einem Ausfuh-
rungsplatz, oder erscheint es im Kundeninteresse
geboten, wird sie den Auftrag des Kunden unter
Wahrung dieser Ausfihrungsgrundsdtze an einen
geeigneten Intermedidr (Kontrahenten) weiterleiten.

Der Auftrag des Kunden wird dann nach MalRgabe
der Vorkehrungen des Intermedidrs zur Erreichung
einer bestmoglichen Ausfiihrung abgewickelt, siehe
Abschnitt 10.4
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5. Abweichende Ausfuhrung im
Einzelfall

Soweit aulBergewohnliche Marktverhaltnisse oder
eine Marktstorung eine von diesen Grundsdatzen
abweichende Ausfihrung erforderlich machen,
wird die Bank diese unter Wahrung des Kunden-
interesses wahlen. Auch in diesem Fall orientiert
sich das Handeln der Bank daran, das bestmog-
liche Ergebnis fir den Anleger zu erreichen.

6. Relevante Kriterien fur die
bestmogliche Ausfuhrung

Bei der Festlegung der Ausfihrungsgrundsatze
bertcksichtigt die Bank die Art der Kundenauftrage
nach folgenden, gewichtete Kriterien:

Hohe Gewichtung
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung
Preis des Finanzinstruments
Kosten der Auftragsausfihrung

Mittlere Gewichtung
Geschwindigkeit der Auftragsausfihrung

Niedrige Gewichtung
Abwicklungs- bzw. Abrechnungs-
wahrscheinlichkeit
Qualitative Faktoren (z.B. Notfallsicherung)

Die Platzierung von Auftragen erfolgt im Rahmen
der Best Execution Policy nach Mal3gabe folgender
Grundsatze:

Die Bank geht davon aus, dass der Kunde vorrangig
den - unter Berlcksichtigung aller mit dem Aus-
fuhrungsgeschdaft verbundenen Kosten - bestmog-
lichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im Regel-
fall Kursschwankungen unterliegen und deshalb

im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung eine
Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden nicht
ausgeschlossen werden kann, wird als weiteres
Kriterium fur die Festlegung des Ausfuhrungsplatzes
zusatzlich berucksichtigt, dass eine vollstandige
Ausfihrung aufgrund ausreichender Liquiditatsbe-
dingungen wahrscheinlich und zeitnah moglich ist.

Bei Privatkunden sind die entstehenden Gesamt-
kosten mafBgeblich.

Handelsauftrage tber Finanzinstrumente werden
unter Berlcksichtigung aller zum Zeitpunkt der
Ordererteilung zur Verfligung stehenden Informa-
tionen zu den besten verfligbaren Bedingungen
platziert. Bei der Entscheidung Uber die Orderplat-
zierung orientiert sich die Bank an Faktoren, die zur
Erzielung des bestmaoglichen Ergebnisses relevant
sind.

Far die Auswahl eines Intermediars (Kontrahenten),
an den Kundenauftrdge unter Wahrung dieser Aus-
fuhrungsgrundsatze weitergeleitet werden, werden
daruber hinaus die Marktzugdnge folgender Markte
bericksichtigt:

Borsenzugdnge (regulierte Markte)

Zugang zu multilateralen Handelssystemen
(MTF), inklusive Darkpools

Zugang zu organisierten Handelssystemen

(OTF)

Eigenschaft des Brokers als Systematischer
Internalisierer (Sl)

Bei der Ausfihrung von Auftrégen bzw. beim Fallen
von Entscheidungen tuber den Handel mit OTC-
Produkten, zu denen auch mafigeschneiderte Pro-
dukte gehoren, Uberprift die Bank die Redlichkeit
des dem Kunden angebotenen Preises, indem sie
Marktdaten heranzieht, die bei der Einschatzung
des Preises fir dieses Produkt verwendet wurden,
und - sofern moglich — diesen mit dhnlichen oder
vergleichbaren Produkten vergleicht.

Die Auswahl des jeweiligen Marktes erfolgt durch
den Handler unter der Beruicksichtigung der jeweili-
gen Finanzinstrumentengruppe (siehe Kapitel), der
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit und -qualitat.

7. Veroffentlichungen der Bank

Die Bank veroffentlicht regelmaRig Informationen
Uber die erreichte Ausfihrungsqualitat. Diese
Informationen werden auf der Homepage der Bank
(www.hal-privatbank.com) veréffentlicht.
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8. Uberpriifung der Ausfithrungs-
grundsatze

Die Ausfihrungsgrundsatze werden durch die Bank
regelmafig, mindestens einmal jahrlich, Gberprift.
Eine Uberpriifung findet ebenfalls statt, wenn eine
wesentliche Veranderung des Marktumfelds eintritt,
die das Erzielen bestmoglicher Ergebnisse im
Rahmen dieser Ausfihrungsgrundsatze beein-
trachtigen kann. Die Ergebnisse der Uberprifung
und die gegebenenfalls vorgenommenen Ande-
rungen der ausgewdhlten Finanzintermedidre
fortlaufend Gberprift und auf unserer Homepage
(www.hal-privatbank.com) veréffentlicht.

Daruber hinaus lasst sich die Bank von ihren
Kontrahenten in regelmafigen Abstanden monat-
liche Transaction Cost Analyses (TCAs) zur Ver-
fugung stellen. Diese Analysen dienen der laufen-
den Uberprifung und Bewertung der Ausfihrungs-
qualitat sowie der Eignung der eingesetzten
Handelsalgorithmen und der ausgewdhlten Finanz-
intermedidre.

9. Zusammenlegen von Auftragen

Kundenauftrage werden stets vor Auftrdgen aus
dem Eigenhandel der Bank gestellt und nicht mit
diesen zusammengefasst. Die Bank kann Kauf oder
Verkaufsauftrage mehrerer Kunden bindeln und
als aggregierte Order (Blockorder) zur Ausfihrung
bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapierart,
Marktsegment, aktuelle Marktliquiditat und Preis-
sensitivitdt des zu handelnden Wertpapiers dieses
im Interesse der betroffenen Kunden ratsam er-
scheinen lassen. Die Bank weist darauf hin, dass
eine Zusammenlegung fir einen einzelnen Auftrag
moglicherweise nachteilig sein kann. Die Bank wird
Auftrage nur dann zusammenlegen, wenn eine Be-
nachteiligung einzelner Kunden unwahrscheinlich
erscheint.

Die Bank wird ferner die Zuteilung zusammengeleg-
ter Auftradge ordnungsgemal, wie folgt vornehmen:

Bei Vollausfihrung erfolgt die Zuteilung entspre-
chend der erteilten Kundenauftrage (Kunde und
Stuckzahl).

Bei einer Teilausfuhrung erfolgt die Zuteilung auf
alle Kundenauftrage prozentual.

10. Ubersicht iiber die
Ausfuhrungsplatze nach Finanz-
instrumentengruppe

In den folgenden Kapiteln wird die Ausfihrung
nach der jeweiligen Finanzinstrumentengruppe
beschrieben.

10.1 Aktien inldndischer Emittenten

Aktien inlandischer Emittenten werden in Abhdn-
gigkeit der Liquiditat und der jeweiligen deutschen
Index Gruppe, wie z.B. DAX, MDAX; in festen Staffe-
lungen in der Regel an der Bérse XETRA gehandelt.

Ist eine Ausfihrung tber XETRA nicht gegeben,
erfolgt diese Uber einen Intermedidr (Kontrahent),
der entsprechend der Vorgabe des Handels die
Order ausfihrt.

10.2 Aktien ausléandischer Emittenten

Aktien auslandischer Emittenten werden in Ab-
hangigkeit der Liquiditat in festen Staffelungen zur
Ausfuhrung an einen Intermedidr (Kontrahenten)
weitergeleitet.

10.3 Aktienzertifikate

Aktienzertifikate bis zu einem Gegenwert von
1.000.000 EUR werden in der Regel an der Bérse
Stuttgart (Euwax) gehandelt.

Ab einem Gegenwert von mehr als 1.000.000 EUR
kann, auf ausdriicklichen Kundenwunsch, die
Ausfuhrung als Festpreis mit dem Emittenten des
Zertifikats gehandelt werden, sofern dies im Inter-
esse einer bestmoglichen Ausfuhrung liegt.

10.4 Investmentsfonds

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen an
Investmentsfonds von Investmentgesellschaften
nach MaRgabe des in Deutschland geltenden
Kapitalanlagegesetzbuches (,KAGB*) bzw. des
luxemburgischen Investmentrechts unterliegt nicht
den gesetzlichen Regelungen zur bestmdglichen
Ausfuhrung.
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Die Bank kauft Anteile an Investmentfonds zu
einem festen Preis, der dem nach den Regeln des
KAGB bzw. des luxemburgischen Investmentrechts
festgestellten Nettoinventarwert (,NIW*) zzgl.
etwaiger Provisionen entspricht.

Anteile an Investmentfonds, die tUber die Verwal-
tungsgesellschaft zurickgegeben werden, werden
zum jeweiligen NIW (Ricknahmepreis) abzlglich
eines ggf. anfallenden Ricknahmeabschlags ab-
gerechnet.

10.5 Exchange Traded Funds (ETFs)

Ein ETF (Exchange Traded Fund) ist ein bérsen-
gehandelter Investmentfonds, der einen bestimm-
ten Index, wie beispielsweise den DAX oder den
S&P 500, nachbildet.

Im Gegensatz dazu sind traditionelle Investment-
fonds aktiv oder passiv verwaltete Fonds, die von
einem Fondsmanager zusammengestellt werden.
Diese Fonds kénnen in verschiedene Vermogens-
werte investieren, darunter Aktien, Anleihen und
andere Wertpapiere. Investmentfonds werden in
der Regel einmal taglich bewertet und gehandelt,
basierend auf ihrem Nettoinventarwert (NAV), siehe
Kapitel 10.4

Die Bank fuhrt Kundenauftrage in ETFs (Exchange
Traded Funds) wie folgt aus:

Zur Sicherstellung einer bestmoéglichen Ausfiihrung
werden Orders Uber ein Request-for-Quote-(RFQ)-
Verfahren ausgefihrt. Hierbei werden mehrere
Market Maker (Kontrahent) parallel angefragt, um
konkurrenzfahige Quotes zu erhalten und zusatz-
liche Liquiditat zu erschlielen. Dies tragt zur Erzie-
lung einer marktschonenden und bestmaéglichen
Ausfihrung bei.

Bei ausdrucklicher Weisung erfolgt die Ausfihrung
Uber die Borse.

10.6 Bezugsrechte

Die Bank fuhrt Kundenauftrage in Bezugsrechten
wie folgt aus:

XETRA oder anderer
inlandischer regulierter
Handelsplatz, soweit keine
Notiz in XETRA erfolgt

In der Regel an der auslandi-
schen Heimatborse, alternativ
auf XETRA, an einer inlandi-
scher Prasenzborse oder
auch Uber ein multilaterales
Handelssystem (MTF)

Bezugsrechte
inlandischer Aktien

Bezugsrechte
ausldandischer Aktien

10.7 Zertifikate, Optionsscheine und sonstige
verbriefte Derivate

Die Bank bietet die Moglichkeit an, Zertifikate
(einschlieBlich sonstiger strukturierter Anleihen) und
Optionsscheine sowie sonstige verbriefte Derivate
zu zeichnen, zu erwerben bzw. zu verduBBern oder als
Kommissionsgeschdaft auBerhalb von Handelsplat-
zen (Festpreisgeschaft, OTC Geschdaft) zu tatigen.

Kommt kein Festpreisgeschaft und keine Ausfih-
rung als Kommissionsgeschdaft aullerhalb von
Handelsplatzen (OTC Geschaft) zustande und wird
keine Weisung des Kunden hinsichtlich des Aus-
fuhrungsplatzes erteilt, erfolgt die Ausfihrung eines
Auftrags wie folgt:

Optionsscheine/Zertifikate Inlandischer regulierter

mit inlandischer Heimatborse Boérsenplatz oder auller-

(Verbriefte Derivate) borslich als Festpreisgeschaft
mit dem Emittenten oder
einem Intermediar

Optionsscheine/Zertifikate
mit auslandischer
Heimatborse (Verbriefte
Derivate)

Auslandischer regulierter
Borsenplatz oder auBer-
borslich als Festpreisgeschaft
mit dem Emittenten oder
einem Intermediar
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10.8. Finanzderivate
(Terminkontrakte und Optionskontrakte)

Hierunter fallen Finanztermingeschdfte, die unter
standardisierten Bedingungen an einer Termin-
borse gehandelt werden, oder nicht-standardisierte
Derivate, die auBBerbérslich zwischen Kunde und
Bank individuell vereinbart werden (OTC-Ge-
schdafte). Je nach Finanzinstrument kommen hierfur
besondere Bedingungen oder spezielle Vertrage
zum Einsatz (Rahmenbedingungen zum Abschluss
von Finanztermingeschaften mit Sonderbedingun-
gen fir Termingeschafte, Rahmenvertrag fir
Finanztermingeschafte etc.).

Die Bank fihrt diese Auftrage wie folgt aus:

Borsengehandelte Derivate  EUREX oder auslandische
Terminborse Gber einen
Intermedidar (Kontrahenten)

AufBerborsliche Derivate Festpreisgeschdaft zwischen
(OTC) Bank und Kunde

10.9 Festverzinsliche Wertpapiere

Die Bank bietet die Moglichkeit an, verzinsliche
Wertpapiere (inkl. Nullkuponanleihen) direkt bei der
Bank zu erwerben oder an sie zu verkaufen. Erwerb
und VerdauBerung erfolgen zu einem mit der Bank
fest vereinbarten Preis, Festpreisgeschaft (OTC) ge-
gen die eigenen Bucher.

Kommt kein Festpreisgeschaft mit der Bank zustan-
de, erfolgt die Ausfihrung auBerbérslich (Festpreis,
OTC) mit einem Kontrahenten oder an einer von
der Bank ausgewdhlten Borse oder multilaterales
Handelssystem (MTF).
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