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1. Anwendungsbereich

Diese Ausfuhrungsgrundsatze (,Best Execution®)
gelten fur die Ausfihrung von Auftragen, die ein
Kunde (dieser Begriff umfasst im Sinne dieser
Grundsatze Privatkunden und professionelle
Kunden, nicht aber geeignete Gegenparteien)

der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
oder deren Niederlassung in Luxemburg,
der Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

(nachfolgend gemeinsam bezeichnet mit ,Bank®)
zum Zwecke des Erwerbs oder der VerduBerung von
Finanzinstrumenten (gemafl Punkt 10 dieser Grund-
satze) erteilt. Sie sind Bestandteil der Sonderbe-
dingungen fir Wertpapiergeschafte und damit Be-
standteil der Allgemeinen Geschaftsbedingungen
der Bank.

Ausfihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die
Bank auf Grundlage eines Kundenauftrags fur
Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei
auf einem dafir geeigneten Ausfihrungsplatz
ein entsprechendes Ausfihrungsgeschaft tatigt
(Kommissionsgeschaft) oder einen Kaufvertrag mit
dem Kunden vereinbart (Festpreisgeschaft). Fur
Kommissionsgeschafte finden die Ausfihrungs-
grundsdtze ab Nr. 3 Anwendung - die Grundsatze
fur Festpreisgeschdafte werden im ndchsten Ab-
schnitt beschrieben.

Als Ausfihrungsplatze kommen in Betracht:
Geregelte Markte im In- oder Ausland,
Multilaterale Handelssysteme (MTF)
Organisierte Handelssysteme (OTF)
Systematische Internalisierer (Sl), sonstige
Liquiditatsprovider oder Einrichtungen, die in
einem Drittland eine vergleichbare Funktion
auslUben.

Die Bank erhalt keine Vergutung, keinen Rabatt
oder nicht-monetdren Vorteil fir die Weiterleitung
von Kundenauftragen zu einem bestimmten Aus-
fuhrungsplatz.

2. Festpreisgeschaft

Die Ausfihrungsgrundsadtze gelten nur einge-
schrankt, wenn die Bank und der Kunde mitein-
ander einen Kaufvertrag tber Finanzinstrumente
zu einem festen oder bestimmbaren Preis verein-
baren (Festpreisgeschdaft). Eine Best-Execution
Pflicht im Sinne des WpHG besteht nicht. Die
Pflichten von Bank und Kunde folgen unmittelbar
aus dem getroffenen Kaufvertrag. Beim Festpreis-
geschaft Gber Wertpapiere bestehen die Pflicht
zur Lieferung der Wertpapiere und die Pflicht zur
Zahlung des Kaufpreises.

In diesen Ausfuhrungsgrundsdtzen wird angegeben,
wann die Bank den Abschluss solcher Festpreisge-
schafte regelmdafig anbietet. Eine Verpflichtung der
Bank Uber den Abschluss eines solchen Geschdafts
besteht jedoch nicht.

3. Vorrang von Kundenweisungen

Der Kunde kann der Bank Weisungen erteilen, an
welchem Ausfihrungsplatz sein Auftrag ausgefihrt
werden soll. Eine Kundenweisung hat grundsatzlich
Vorrang vor der Auftragsausfihrung nach MaR-
gabe dieser Ausfihrungsgrundsatze, und die Bank
ist nicht verpflichtet, den Auftrag gemaRB diesen
Grundsdatzen zur bestmoglichen Ausfiihrung auszu-
fuhren. Die Ausfihrung einer Kundenweisung kann
zur Folge haben, dass das bestmdgliche Ergebnis
durch die Bank nicht erzielt werden kann.

4, Weiterleiten von Auftragen

Hat die Bank keinen Direktzugang zu einem Aus-
fuhrungsplatz, oder erscheint es im Kundeninteres-
se geboten, wird sie den Auftrag des Kunden unter
Wahrung dieser Ausfihrungsgrundsdtze an einen
geeigneten Intermedidr (Broker) weiterleiten.

Der Auftrag des Kunden wird dann nach MalRgabe

der Vorkehrungen des Intermedidrs zur Erreichung
einer bestmoglichen Ausfihrung abgewickelt.
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5. Abweichende Ausfuhrung im
Einzelfall

Soweit aulBergewohnliche Marktverhaltnisse oder
eine Marktstorung eine von diesen Grundsdatzen
abweichende Ausfihrung erforderlich machen,
wird die Bank diese unter Wahrung des Kunden-
interesses wahlen. Auch in diesem Fall orientiert
sich das Handeln der Bank daran, das bestmog-
liche Ergebnis fir den Anleger zu erreichen.

6. Relevante Kriterien fur die
bestmogliche Ausfuhrung

Bei der Festlegung der Ausfihrungsgrundsatze
berucksichtigt die Bank die Art des Kundenauf-
trags, die Merkmale des Kunden bzw. des Finanz-
instruments sowie nachfolgende, gewichtete
Kriterien:

Hohe Gewichtung
Preis des Finanzinstruments
Kosten der Auftragsausfihrung
Umfang des Auftrags

Mittlere Gewichtung
Geschwindigkeit der Auftragsausfihrung
Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung

Niedrige Gewichtung
Abwicklungs- bzw. Abrechnungswahrschein-
lichkeit
Qualitative Faktoren (z.B. Notfallsicherung)

Die Platzierung von Auftragen erfolgt nach Mal3-
gabe folgender Grundsatze:

Bei der Wahl des konkreten Ausfihrungsplatzes
geht die Bank davon aus, dass der Kunde vorrangig
den - unter Beruicksichtigung aller mit dem Aus-
fuhrungsgeschaft verbundenen Kosten - best-
moglichen Preis erzielen will. Da Wertpapiere im
Regelfall Kursschwankungen unterliegen und
deshalb im Zeitverlauf nach der Auftragserteilung
eine Kursentwicklung zum Nachteil des Kunden
nicht ausgeschlossen werden kann, wird als weite-
res Kriterium fir die Festlegung des Ausfiuhrungs-
platzes zusatzlich bericksichtigt, dass eine voll-
standige Ausfihrung aufgrund ausreichender
Liquiditatsbedingungen wahrscheinlich und zeitnah
moglich ist. Bei Privatkunden sind die entstehenden
Gesamtkosten maRgeblich.
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Handelsauftrage tber Finanzinstrumente werden
unter Berlcksichtigung aller zum Zeitpunkt der
Ordererteilung zur Verfligung stehenden Informa-
tionen zu den besten verfligbaren Bedingungen
platziert. Bei der Entscheidung Uber die Order-
platzierung orientiert sich die Bank an Faktoren,
die zur Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses
relevant sind.

Far die Auswahl der Broker, an die Kundenauftrage
unter Wahrung dieser Ausfihrungsgrundsatze wei-
tergeleitet werden, werden daruber hinaus folgende
Kriterien berucksichtigt:

Borsenzugdnge (regulierte Markte)

Zugang zu multilateralen Handelssystemen
(MTF)

Zugang zu organisierten Handelssystemen (OTF)
Eigenschaft des Brokers als Systematischer
Internalisierer (Sl)

Bei der Ausfuhrung von Auftrédgen bzw. beim Fallen
von Entscheidungen Gber den Handel mit OTC-
Produkten, zu denen auch mafigeschneiderte Pro-
dukte gehoren, Uberprift die Bank die Redlichkeit
des dem Kunden angebotenen Preises, indem sie
Marktdaten heranzieht, die bei der Einschatzung
des Preises fir dieses Produkt verwendet wurden,
und - sofern moglich — diesen mit dhnlichen oder
vergleichbaren Produkten vergleicht.

7. Veroffentlichungen der Bank

Die Bank veroéffentlicht jahrlich eine Statistik tber
die funf wichtigsten Handelsplatze (gemessen
am Ordervolumen des Vorjahres), an denen sie
Kundenauftrage ausfuhrt (Top 5 Ausfuhrungsplatz-
reporting).

Dariber hinaus veréffentlicht die Bank regelmaRig
Informationen Uber die erreichte Ausfihrungsquali-
tat. Diese Informationen werden auf der Homepage
der Bank (www.hal-privatbank.com) veréffentlicht.



8. Uberpriifung der Ausfithrungs-
grundsatze

Die Ausfihrungsgrundsatze werden durch die Bank
regelmafig, mindestens einmal jahrlich, tberprift.
Eine Uberpriifung findet ebenfalls statt, wenn eine
wesentliche Verdnderung des Marktumfelds eintritt,
die das Erzielen bestmoglicher Ergebnisse im Rah-
men dieser Ausfihrungsgrundsatze beeintrachtigen
kann. Die Ergebnisse der Uberprifung und die ge-
gebenenfalls vorgenommenen Anderungen der
Ausfihrungsgrundsdtze werden regelmaRig

auf unserer Homepage (www.hal-privatbank.com)
veroffentlicht.

Daneben werden die Wirksamkeit der internen
Vorkehrungen zur Einhaltung der Grundsatze, die
Qualitat der Ausfihrungen und die Eignung der
ausgewdhlten Finanzintermedidre fortlaufend
Uberpruft.

9. Zusammenlegen von Auftragen

Kundenauftrdge werden stets vor Auftrdge aus dem
Eigenhandel der Bank gestellt und nicht mit diesen
zusammengefasst, aulBer dies erscheint fir den
Kunden vorteilhaft. Die Bank wird Kauf- oder Ver-
kaufsauftrdge mehrerer Kunden bindeln und als
aggregierte Order (Blockorder) zur Ausfihrung
bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapierart,
Marktsegment, aktuelle Marktliquiditat und Preis-
sensitivitdt des zu handelnden Wertpapiers dieses
im Interesse der betroffenen Kunden ratsam er-
scheinen lassen. Die Bank weist darauf hin, dass
eine Zusammenlegung fir einen einzelnen Auftrag
moglicherweise nachteilig sein kann. Die Bank
wird Auftrage nur dann zusammenlegen, wenn eine
Benachteiligung einzelner Kunden unwahrschein-
lich erscheint.

Die Bank wird ferner die Zuteilung zusammenge-
legter Auftrége ordnungsgemaB und in Uberein-
stimmung mit ihren Grundsdatzen der Auftrags-
zuteilung vornehmen.

10. Ubersicht iber die
Ausfuhrungsplatze nach Finanz-
instrumentengruppe

10.1 Aktien und Aktienzertifikate

Die Bank fuhrt Kundenauftrédge an folgenden Aus-
fuhrungsplatzen aus:

XETRA oder anderer
inldndischer regulierter
Handelsplatz, soweit keine
Notiz in XETRA erfolgt

Auslandische Heimatborse,
alternativ XETRA, an
inlandischer Prasenzborse
oder multilaterale
Handelssysteme (MTF)

Fur ausgewdhlte Aktien bietet die Bank Festpreisgeschafte
und/oder die aullerbdrsliche Ausfliihrung eines Auftrags an.
Diese Angebote konnen auf einzelne Vertriebswege
beschrankt sein.

Aktien und
Aktienzertifikate
inlandischer Emittenten

Aktien und
Aktienzertifikate
auslandischer Emittenten

In diesen Fallen wird die Bank vom Kunden die
ausdrickliche Zustimmung zur Ausfiihrung auflerhalb
organisierter Mdrkte und multilateraler Handelssysteme
einholen.

10.2 Schuldtitel

Die Bank bietet die Moglichkeit an, verzinsliche
Wertpapiere (inkl. Nullkuponanleihen) direkt bei der
Bank zu erwerben oder an sie zu verkaufen. Erwerb
und VerdauBerung erfolgen zu einem mit der Bank
fest vereinbarten Preis (Festpreisgeschaft).

Kommt kein Festpreisgeschdft zustande, fuhrt die
Bank im Wege der Kommission auBBerbérslich (OTC)
oder wie folgt aus:

Verzinsliche Wertpapiere
(Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente)

Ausfiithrung an einer von der
Bank ausgewdhlten Boérse
oder multilaterales
Handelssystem (MTF)

10.3 Bezugsrechte

Die Bank fuhrt Kundenauftrage wie folgt aus:

XETRA oder anderer
inlandischer regulierter
Handelsplatz, soweit keine
Notiz in XETRA erfolgt

Ausladndische Heimatborse,
alternativ XETRA, an
inladndischer Prasenzborse
oder multilaterale
Handelssysteme (MTF)

Bezugsrechte
inlandischer Aktien

Bezugsrechte
ausldndischer Aktien
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10.4. Anteile an Investmentfonds bzw. Exchange
Traded Funds (ETFs)

Die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
an Investmentfonds/Aktien von Investmentge-
sellschaften nach MalRgabe des in Deutschland
geltenden Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB*)
bzw. des luxemburgischen Investmentrechts unter-
liegt nicht den gesetzlichen Regelungen zur best-
moglichen Ausfihrung.

Die Bank kauft Anteile an Investmentfonds zu
einem festen Preis, der dem nach den Regeln des
KAGB bzw. des luxemburgischen Investmentrechts
festgestellten Nettoinventarwert (,NIW*) zzgl. et-
waiger Provisionen entspricht.

Anteile an Investmentfonds, die tUber die Verwal-
tungsgesellschaft zurickgegeben werden, werden
zum jeweiligen NIW (Ricknahmepreis) abzlglich
eines ggf. anfallenden Ricknahmeabschlags ab-
gerechnet.

Auf ausdriickliche Weisung erfolgt die Ausfiihrung
Uber die Borse.

Die Bank fihrt Kundenauftrage in ETFs wie folgt
aus:

Exchange Traded Funds
(ETFs)

Je Wertpapierkennnummer
(WKN)/International Securities
Identification Number (ISIN)
wird ein inldndischer/auslandi-
scher regulierter Bérsenplatz
festgelegt, Marketmaker oder
als Direktgeschaft mit der
Kapitalverwaltungsgesell-
schaft/Verwahrstelle
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10.5. Zertifikate, Optionsscheine und sonstige
verbriefte Derivate

Die Bank bietet die Moglichkeit an, Zertifikate
(einschlieBlich sonstiger strukturierter Anleihen)
und Optionsscheine sowie sonstige verbriefte
Derivate zur Zeichnung oder zum Erwerb (und ggf.
zum Ruckkauf) zu einem festen Preis (Festpreisge-
schaft) zu erwerben oder zu verdufBern oder als
Kommissionsgeschaft aulRerhalb von Handels-
platzen (OTC-Geschaft).

Kommt kein Festpreisgeschaft und keine Ausfih-
rung als Kommissionsgeschdft aullerhalb von
Handelsplatzen (OTC-Geschdaft) zustande und
wird keine Weisung des Kunden hinsichtlich des
Ausfuhrungsplatzes erteilt, erfolgt die Ausfihrung
eines Auftrags wie folgt:

Optionsscheine/Zertifikate Inlédndischer regulierter

mit inldndischer Heimatborse Boérsenplatz oder

(Verbriefte Derivate) auBerborslich als
Direktgeschaft mit dem
Emittenten oder einem
Intermediar

Optionsscheine/Zertifikate
mit ausléndischer
Heimatborse (Verbriefte
Derivate)

Auslandischer regulierter
Borsenplatz oder
auBerbérslich als
Direktgeschdaft mit dem
Emittenten oder einem
Intermedidr

10.6. Finanzderivate (Terminkontrakte und
Optionskontrakte)

Hierunter fallen Finanztermingeschafte, die unter
standardisierten Bedingungen an einer Termin-
borse gehandelt werden, oder nicht-standardisierte
Derivate, die auBerborslich zwischen Kunde und
Bank individuell vereinbart werden (OTC-Geschaf-
te). Je nach Finanzinstrument kommen hierfir be-
sondere Bedingungen oder spezielle Vertrdge zum
Einsatz (Rahmenvereinbarung zum Abschluss von
Finanztermingeschdaften mit Sonderbedingungen
fur Termingeschdafte, Rahmenvertrag fur Finanz-
termingeschafte etc.).

Die Bank fuhrt diese Auftrage wie folgt aus:

EUREX oder ausléndische
Terminborse

Borsengehandelte Derivate

Geschaft zwischen Bank und
Kunde

AulBerboérsliche Derivate
(OTC)



Ausfiihrungsplatze  Aktien & Schuldtitel Derivate
Aktienzertifikate

Inlandische

Borsenplatze

W Xetra (XETR)

W Eurex (XEUR)

W Frankfurt' (XFRA)

W Stuttgart (XSTU)

B Munich (XMUN)

B Hamburg"' (XHAM)

H Hannover'
(XHANA)

W Dusseldorf' (XDUS)

B Bremen' (XBRE)

H Berlin' (XGRM)

Ausldndische
Borsenplatze'

SSS S

N OSSSS SSASsS S

Multilaterale
Handelssysteme

(MTF)

H Bloomberg MTF 4
B MarketAxess

B Chi-X 4
B Tourquoise' v
B Bats' 4
B Quotrix’ v v

" Zugang zu diesen Handelsplatzen erfolgt Gber Intermedidre

Strukturierte
Finanzprodukte

SNOSSSS SSASsS S

Sonstige
bérsennotierte
Produkte

NOSSSS SSsSsS S

ANAN
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HAUCK AUFHAUSER LAMPE PRIVATBANK AG

Kaiserstralie 24
60311 Frankfurt am Main
Telefon +49 69 2161-0

Weitere Private-Banking Standorte:

Berlin
Bielefeld
Bonn
Dusseldorf
Hamburg
Koln
Mdinchen
Munster
Osnabruck

Stuttgart

www.hal-privatbank.com
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