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,Die groRte Herausforderung 2024 ist die gerauschlose Verarbeitung
des gestiegenen Zinsniveaus*

e Hauck Aufhdauser Lampe: Schwerpunkte des Kapitalmarkt-Ausblicks 2024
e Chefvolkswirt Dr. Alexander Kriger formuliert konjunkturelle Erwartungen

Frankfurt am Main/Dusseldorf, 7. Dezember 2023 — Hauck Aufhauser Lampe hat den
Kapitalmarkt-Ausblick 2024 mit dem Titel ,Belastungsprobe® verdéffentlicht. Chefvolkswirt
Dr. Alexander Kruger formuliert darin die Erwartungen an die konjunkturelle Entwicklung im
kommenden Jahr. Wesentliche Statements des Ausblicks lauten wie folgt:

Generelle Entwicklung

o ,Die grofte Herausforderung fiir 2024 ist, das gestiegene Zinsniveau weiter
gerauschlos zu verarbeiten. Das ist eine Belastungsprobe fir die Welt, deren Verlauf
und Ausgang unsicher sind.*

e Wir erwarten eine sich weiterhin schwach entwickelnde Weltwirtschaft. Inflationsraten
darften noch abnehmen, ohne dass sich ein preisstabiles Umfeld punktgenau
durchsetzen wird.”

e Fuhrende Notenbanken werden Leitzinsen im zweiten Halbjahr 2024 senken — die
Geldpolitik wird ihre restriktive Wirkung aber behalten.®

e Fur Renten- und Aktienmarkte sehen wir Potenzial, das aufgrund der laufenden
geldpolitischen Inflationsbekdmpfung aber tberschaubar ist.*

Zinswende: Risiken lauern

e ,Dass die Refinanzierung und Kreditaufnahme 2024 vor dem Hintergrund des
markanten globalen Zinsanstiegs ,mal eben so‘ gelingen wird, halten wir flr wenig
wahrscheinlich.”

o Viele Staaten und Unternehmen werden sich 2024 zu deutlich teureren Konditionen
refinanzieren missen. Die Probleme einzelner US-Regionalbanken im Marz 2023 sind
aus Liquiditats- und Kreditsicht daher eventuell nur ein Vorgeschmack auf neue
Verunsicherung an Finanzmarkten.*

Deutschland: Anhaltende Konjunktur-Tristesse

e ,Am globalen Wachstums-Blues wird die deutsche Wirtschaft auch 2024 kaum
teilnehmen. Grinde dafir sind die schwache Weltwirtschaft, das gestiegene
Zinsniveau und die Auswirkungen der verunsichernden Wirtschaftspolitik der
Bundesregierung.”

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG - Sitz: Frankfurt am Main - Frankfurt HRB 108617 - Vorsitzender des Aufsichtsrates: Wolfgang Deml
Vorstand: Michael Bentlage (Vorsitzender), Oliver Plaack, Madeleine Sander, Dr. Holger Sepp, Robert Sprogies

Bankleitzahl 502 209 00 - S.W.L.F.T./BIC HAUK DE FF - USt-IdNr. DE 114104118 - info@hal-privatbank.com - www.hal-privatbank.com
KaiserstraBe 24 - 60311 Frankfurt am Main - Telefon +49 69 2161-0 - Fax +49 69 2161-1340


mailto:nfo@hal-privatbank.com

e Vor allem der deutsche Sonderweg in der Energiepolitik wird aus unserer Sicht die
internationale Wettbewerbsfahigkeit hiesiger Unternehmen weiter schwachen und
Verbraucher beunruhigen. Auch deshalb bleibt eine angebotsorientierte
Wirtschaftspolitik dringlich, die Standortbedingungen verbessert.*

e ,Durch den ungeklarten Staatshaushalt bestehen hohe Abwartsrisiken flr unsere
2024er-BIP-Prognose von 0,3 Prozent. Ein selbsttragender Aufschwung bleibt eine
Fata Morgana.*

Inflation: Weitgehend eingefangen

o Fur 2024 erwarten wir weiter sinkende Inflationsraten, dies jedoch in einem zah
verlaufenden Prozess. Das liegt auch daran, dass von den Energiepreisen allenfalls
wenig Entlastung ausgehen wird.”

¢ Inflationsraten werden sich dem 2,0-Prozent-Ziel im zweiten Halbjahr nahern. Eine
bestandige Zielerreichung dirfte meist aber nicht gelingen. Fihrende Notenbanken
werden eine stark restriktive Geldpolitik dennoch nicht mehr fir notwendig halten. Ab
Mitte 2024 dirften die Leitzinsen moderat sinken.*

Der vollstandige Kapitalmarkt-Ausblick ist verfligbar unter folgendem Link: https://www.hal-
privatbank.com/news/2023/hauck-aufhaeuser-lampe-kapitalmarkt-ausblick-2024

Uber Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

HAUCK AUFHAUSER LAMPE kann auf eine 227 Jahre lange Tradition zuriickblicken. Das Haus ist aus der Fusion dreier
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Madeleine Sander, Dr. Holger Sepp und Gordan Torbica. HAUCK AUFHAUSER LAMPE versteht sich als traditionsreiches und
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