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Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Der Vertrieb der Anteile in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) oder an US-Biirger ist ausgeschlossen.
Als US-Biirger werden bspw. diejenigen nattrlichen Personen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebirgerte Staatsangehérige sind (bzw. Green Card Holder),

¢) im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten,

e) mit einem Staatsangehorigen der USA verheiratet sind oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-Birger werden aul3erdem betrachtet:

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten
oder des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress” gegriindet wurde,
¢) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde oder

d) eine Gesellschatft, die in den USA steuerpflichtig ist.
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VERWALTUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
R.C.S. Luxembourg Nr. B28878
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Eigenkapital zum 15. Méarz 2022: EUR 11.039.000
Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds:

Eine Ubersicht der von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. verwalteten
Investmentfonds ist am Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Darliber hinaus kénnen sich
interessierte Personen ebenfalls auf der Internetseite www.hal-privatbank.com informieren.

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft:

Elisabeth (,,Lisa“) Backes
Christoph Kraiker
Wendelin Schmitt

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Vorsitzender:

Dr. Holger Sepp
Mitglied des Vorstands
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder:

Andreas Neugebauer
Independent Director
Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Aktuelle Angaben liber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und die Zusammensetzung der Gremien enthalt
jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.

VERWAHR- UND ZAHLSTELLE

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

Hauck & Aufhauser Administration Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

FONDSMANAGER UND VERTRIEBSSTELLE

LOYS AG
Heiligengeiststr. 6-8
D-26121 Oldenburg

ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg



DER FONDS

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines
Umbrellafonds (fonds commun de placement & compartiments multiples) errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz von 2010“) gegriindet und erfillt die Anfor-
derungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert
durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 (,Richtlinie 2009/65/EG*).

Fir den LOYS FCP (,Fonds") ist das nachstehende Verwaltungsreglement, welches am 31. Dezember 2022 in Kraft ge-
treten ist und dessen Hinterlegung beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (,Handels- und Gesellschaftsre-
gister im Recueil électronique des Sociétés et Associations, (,RESA") offengelegt wurde, integraler Bestandteil.

DIE VERWALTUNG DES FONDS
Der Fonds wird von der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 27. September 1988 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fur eine
unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial
C, Recueil des Sociétés et Associations, im Jahre 1988 verdoffentlicht worden und beim Handels- und Gesellschaftsregister
hinterlegt. Zwischenzeitliche Anderungen wurden im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations bzw. RESA
veroffentlicht.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA®)
nach Luxemburger Recht sowie die Ausfiihrung samtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und Verwaltung dieser
OGA verbunden sind. Des Weiteren (bt die Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013
Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds (,AIFM-Gesetz") aus. Diese umfassen insbesondere die in Anhang |, Punkt
1. des vorgenannten Gesetzes aufgefiihrten Tétigkeiten sowie Teilaktivitdten der unter Anhang I. Punkt 2. a) genannten
zusatzlichen administrativen Tatigkeiten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem fiir die allgemeinen administrativen Aufgaben, die im Rahmen der
Fondsverwaltung anfallen und vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben werden, verantwortlich. Diese beinhalten
insbesondere die Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile und die Buchfuhrung des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten die
Nettoinventarwertberechnung, die Buchfiihrung des Fonds und das Reporting an die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach tbertragen.

Weiterhin hat die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten die Funktion der
Register- und Transferstelle an die Hauck & Aufhduser Administration Services S.A. mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lipp-mann,
L-5365 Munsbach, ausgelagert.

Die IT-Administration der Hauck Aufhauser Lampe -Gruppe erfolgt verteilt Giber die Standorte Luxemburg und Deutschland.
DER FONDSMANAGER

Die Verwaltungsgesellschaft hat die LOYS AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Heiligengeiststr.
6-8, D-26121 Oldenburg, als Fondsmanager des Fonds ernannt. Der Fondsmanager verfugt Uber eine Zulassung zur
Vermogensverwaltung und untersteht einer entsprechenden Aufsicht. Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die
eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des Teilfondsvermdgens und die Fihrung der Tagesgeschafte der
Vermoégensverwaltung unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft, sowie andere damit
verbundene Dienstleistungen. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsétze der Anlagepolitik
und der Anlagebeschrénkungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt und in dem Verwaltungs-
reglement beschrieben sind, sowie unter Beachtung der gesetzlichen Anlagebeschrankungen. Der Fondsmanager ist be-
fugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten des Fonds auszuwahlen. Die An-
lageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager. Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene
Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem
Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte,
deren Vergilitung ganz zu seinen Lasten geht, zu Ubertragen. Im Falle einer umfassenden Aufgabentbertragung wird der
Verkaufsprospekt vorab geandert. Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm
geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VeréaufRerung von Vermdgenswerten anfallende Geschéftskosten werden vom Fonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener
Verantwortung und Kontrolle weitere Anlageberater bzw. Fondsmanager hinzuziehen.

Solche Anlageberater haben eine ausschliellich beratende Funktion und treffen keine selbstandigen Anlage-
entscheidungen. Sie sind erméchtigt, unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fur
den Fonds im Rahmen der taglichen Umsetzung der Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft Einschatzungen,
Ratschlage und Empfehlungen zur Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden oder zu verkaufenden



Wertpapiere in dem Fonds abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdgens
sicherstellen; samtliche Anlageentscheidungen werden dementsprechend von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Zur Entgegennahme von Kundengeldern sind ausschlie3lich die Verwahrstelle bzw. die Zahlstellen berechtigt.

DIE VERWAHRSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, GroRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsre-
gister Luxemburg unter der Nummer B 175937, wurde mit einem schriftlichen Vertrag zur Verwahrstelle des Fonds bestellt.
Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Kaiserstr. 24, D-60311 Frankfurt
am Main, ein deutsches Kreditinstitut mit Vollbanklizenz im Sinne des deutschen Gesetzes liber das Kreditwesen (KWG)
und im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 (iber den Finanzsektor (in seiner aktuellsten Fassung). Diese
ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 108617 eingetragen. Sowohl Hauck &
Aufhauser Lampe Privatbank AG als auch ihre Niederlassung in Luxemburg werden durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt. Zuséatzlich unterliegt die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlas-
sung Luxemburg im Hinblick auf Liquiditat, Geldwéasche und Markttransparenz der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF).

Alle Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung ausgetibt. Deren Funktion richtet sich
insbesondere nach dem Gesetz von 2010, dem Rundschreiben CSSF 16/644, dem Verwahrstellenvertrag, und dem Ver-
kaufsprospekt. Als Zahlstelle ist sie mit der Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknah-
mepreises auf zuriickgegebene Anteile und sonstigen Zahlungen beauftragt.

Die Verwahrstelle kann gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Wahrnehmung ihrer Aufgabe der Verwahrung von
Finanzinstrumenten und sonstigen Vermdgensgegenstanden auf ein anderes Unternehmen Ubertragen (,Unterverwah-
rer). Eine entsprechende Ubersicht der etwaig ernannten Unterverwahrer wird auf der Internetseite der Verwahrstelle
(https://www.hal-privatbank.com/impressum) zur Verfligung gestellt.

Der Verwaltungsgesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Unter-
verwahrung bekanntgegeben.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig, ehrlich, redlich und professionell und im
Interesse des Fonds und seiner Anleger. Diese Verpflichtung schlagt sich insbesondere in der Pflicht nieder, die Tatigkei-
ten als Verwahrstelle so auszufihren und zu organisieren, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert wer-
den. Die Verwahrstelle nimmt in Bezug auf den Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft keine
Aufgaben wahr, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und
ihr selbst schaffen kénnten, aulRer wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfihrung ihrer Aufgaben als
Verwabhrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben gegeben ist und die potenziellen Interessenkon-
flikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft wahr-
genommen werden.

Interessenkonflikte kénnen dadurch auftreten, dass zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle eine
Konzernverbindung besteht. Soweit die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg die Verwahr-
stellenfunktion wahrnimmt, ist sie zur Wahrung der Interessen des Fonds sowie der Anteilinhaber verpflichtet.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die Unter-
verwahrung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen ubertrégt. Sollte es sich bei diesem weiteren Auslagerungsunter-
nehmen um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter)
handeln, so kdnnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und der Verwaltungs-
gesellschaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. kdnnte die Verwaltungsgesellschaft bzw.
die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der Wahl des
Unterverwahrers gegenuber gleichwertigen anderen Anbietern bevorzugt werden). Sollte ein solcher oder anderer Inte-
ressenkonflikt im Zusammenhang mit der Unterverwahrung zukunftig identifiziert werden, wird die Verwahrstelle die néhe-
ren Umsténde und ergriffenen MalBnahmen zur Verhinderung bzw. Minimierung des Interessenkonflikts in dem unter dem
vorgenannten Link abrufbaren Dokument offenlegen.

Ebenso kdnnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle administrative Aufgaben nach Anhang I, 2. Spie-
gelstrich des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wahrnimmt, z.B. Aufgaben der Register- und Transferstelle, Fondsbuch-
haltung. Um diese potenziellen Interessenkonflikte zu steuern, ist der jeweilige Aufgabenbereich divisional von der Ver-
wahrstellenfunktion getrennt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle verfligen Gber angemessene und wirksame MaRnahmen (z.B. Verfah-
rensanweisungen und organisatorische MaRnahmen), um zu gewahrleisten, dass potenzielle Interessenkonflikte weitge-
hend minimiert werden. Kénnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle diese Konflikte identifizieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine Schadigung der Anlegerinteres-
sen auszuschlief3en. Die Einhaltung dieser MalRnahmen wird von einer unabhangigen Compliance Funktion iberwacht.

Die oben genannten Informationen zu den Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der Unterverwahrung hat die
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Informationen
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auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die
Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Uberpriifen. Die Liste oben aufgefiihrter Unterverwahrer kann sich
jederzeit @ndern. Aktualisierte Informationen bezlglich der Verwahrstelle, ihrer Unterverwahrer sowie samtlicher
Interessenkonflikte der Verwahrstelle, welche sich durch die Ubertragung der Verwahrstellenfunktion ergeben, sind auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle erhaltlich.

Die Vermégenswerte aller Teilfonds werden von der Verwahrstelle innerhalb deren Verwahrstellennetzwerk verwabhrt.

Gegebenenfalls bei anderen Kreditinstituten als der Verwahrstelle gehaltene Bankguthaben sind méglicherweise
nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschitzt.

RISIKOEINSTUFUNG DURCH DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft ordnet den von ihr verwalteten Fonds bzw. Teilfonds ein entsprechendes Risikoprofil zu. Dies
erfolgt anhand der jeweiligen Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen. Die im Verkaufsprospekt angegebenen ,ALL-
GEMEINEN RISIKOHINWEISE* finden dartiber hinaus Anwendung fiir den jeweiligen Teilfonds.

Die Risikoprofile sind ausdriicklich nicht als Hinweis auf mdgliche Ertrdge zu verstehen. Die Einstufung kann durch die
Verwaltungsgesellschaft, wenn erforderlich, angepasst werden. Dies fuhrt zu einer Anpassung der Verkaufsunterlagen.

Risikoprofil — ,,Defensiv“

Der Fonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die nur geringe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig Ertrdge im
kurzen Laufzeitspektrum erzielen méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der Anleger
bereit, je nach AusmaR der mdglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des
Anlegers sollte eher kurzfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdégens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil —,,MaRig“

Der Fonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die méRige Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig kurz- bis mittelfris-
tig an moderaten Ertragen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der An-
leger bereit, je nach Ausmafd der moglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont
des Anlegers sollte kurz- bis mittelfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Ertragsorientiert”

Der Fonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die erhthte Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig mittel- bis lang-
fristig an moglichen héheren Ertragen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen
ist der Anleger bereit, je nach Ausmalfd der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch erhdhte
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Chancenorientiert®

Der Fonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an mogli-
chen hohen Ertragen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der Anleger
bereit, je nach Ausmaf der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch hohe Kapitalverluste in
Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdégens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Spekulativ*

Der Fonds eignet sich fiir insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen méglichen Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmaf der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch sehr hohe Kapital-
verluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdégens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.



DIE RECHTSSTELLUNG DER ANTEILINHABER

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen im eigenen Namen und fur gemeinschaftliche Rechnung der Antei-
linhaber nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermégenswerten an. Das
zur Verfiigung gestellte Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Fondsvermdgen, das gesondert
von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind am Fondsvermdgen in Héhe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges Sondervermégen. Die Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im Verhaltnis
zu Dritten haften die Vermogenswerte eines Teilfonds nur fur Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen, die diesen
Teilfonds betreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine Rechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anteilinhaber selbst und mit
seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Féllen, wo ein Anteilinhaber tber
eine Zwischenstelle in einen Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen, aber im Auftrag des Anteilin-
habers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Rechte unmittelbar durch den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend
gemacht werden. Im Falle eines Fehlers der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagevorschrif-
ten oder anderer Fehler auf Ebene des Fonds kann die Zahlung von Entschadigungen an die Anteilinhaber beeintrachtigt
sein, wenn die Anteile Gber eine Zwischenstelle gezeichnet wurden. Anteilinhabern wird geraten, sich tber lhre Rechte zu
informieren.

Teilfonds LOYS FCP — LOYS Aktien Europa

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DES LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA

Ziel der Anlagepolitik des LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Anteilin-
habern eingebrachten Anlagemittel.

Der Fondsmanager berucksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wéhrend der Investitions-
dauer von bestehenden Anlagen des Teilfonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, So-
zial- und Governance-Aspekten) stehen. Weitergehende Informationen enthalten die ,,Vorvertraglichen Informatio-
nen“, welche diesem Verkaufsprospekt als Anhang A beigefligt sind.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die vorgenannten Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den.

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale beworben werden, und
qualifiziert geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR). Der Teilfonds strebt jedoch keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxo-
nomie-Verordnung an.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 60 % des Aktivwvermoégens in bérsennotierte oder
an anderen geregelten Markten gehandelte Aktien, welche als Kapitalbeteiligungen gemaf Artikel 4 Nr. 1 i) des Verwal-
tungsreglements qualifizieren. Die Anlagepolitik des Teilfonds sieht auch den Erwerb von Aktien von Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung vor. Auf Grund der geringen Marktkapitalisierung kann es sein, dass die Aktien dieser Un-
ternehmen weniger liquide und demnach unter Umstanden schwerer verauf3erbar sind.

Fir den Teilfonds kénnen weiterhin in Erganzung und unter Berlicksichtigung von Artikel 4 des Verwaltungsreglements,
dem Grundsatz der Risikostreuung folgend, aktien- und rentendhnliche Genussscheine, ADRs und GDRs, Optionsscheine
auf Wertpapiere, Aktienzertifikate sowie Anleihen aller Art — inklusive Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinslichen Wertpa-
pieren, Wandel- und Optionsanleihen sowie Bezugsrechte - erworben werden.

Investitionen in Anleihen mit einem Rating schlechter als B- (S&P bzw. Fitch) respektive B3 (Moodys) sind nicht zulassig.
Sollten mehrere Ratings zu einer Anleihe vorliegen, so wird das jeweils schlechteste Rating zugrunde gelegt. Im Falle
eines Downgrade von Anleihen im Portfolio, so dass das Rating unter das Rating B- (S&P) bzw. B3 (Moody’s) fallt und der
Anteil der Anleihen insgesamt im Portfolio die Schwelle von 3 % dieser Anleihen nicht Uberschritten hat, werden diese
Anleihen fur einen Zeitraum von bis zu sechs Monaten (nach Downgrade) toleriert. Wurden in diesem Zeitraum diese
Anleihen nicht wieder hochgestuft, so sind diese durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von weiteren sechs
Monaten zu veraufern.

Falls der Anteil der jeweiligen Anleihen die Schwelle von 3 % im Portfolio des Teilfonds Uberschreitet, sind die betroffenen
Anleihen durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten zu verauf3ern.

Ein Erwerb von Asset-Backed-Securities sowie CoCo-Bonds als strukturierte Produkte ist nicht erlaubt (von diesem Verbot
sind Optionsscheine, Wandel- und Optionsanleihen sowie Zertifikate ausdricklich nicht erfasst und sind daher als erwerb-
bare Vermdgensgegenstande fiir den Teilfonds zuldssig).



Der Teilfonds investiert Gberwiegend in Wertpapiere, die von in Europa ansassigen Emittenten herausgegeben werden.
Wertpapiere von in Schwellenlandern oder in den USA anséassigen Emittenten dirfen jeweils in geringem Male erworben
werden.

Anteile an Investmentfonds werden flir den Teilfonds nicht erworben. Der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Teilfonds kann je nach Finanzmarktsituation bis zu 20 % flussige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
voribergehend und fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstéande dies aufgrund
auRergewohnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstéanden wie den Anschlagen vom 11.
September 2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Flissige Mittel sind jederzeit verfligbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende und aufBerordentliche
Zahlungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zulassigen Vermdgenswerten geman Artikel 41(1)
des Gesetzes von 2010 zu leisten.

Dariiber hinaus darf der Teilfonds zur Liquiditatssteuerung in Sichteinlagen in Form von Tagesgeldern und kiindbare
Einlagen im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. f) des Verwaltungsreglements halten sowie in Geldmarktinstrumente im Sinne von
Artikel 4 Nr. 1. des Verwaltungsreglements investieren.

Dariiber hinaus darf der Teilfonds in keine weiteren sonstigen zuldssigen Vermdgenswerte gemafd Artikel 4 des nachste-
henden Verwaltungsreglements investieren.

Im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik werden keine Total Return Swaps bzw. andere Vermégensgegenstande mit
ahnlichen Eigenschaften erworben. Im Falle einer Anderung der Anlagepolitik beziiglich der vorgenannten Instrumente
wird der Verkaufsprospekt im Einklang mit der Richtlinie 2015/2365/EU des Européischen Parlamentes und des Rates
vom 25. November 2015 entsprechend angepasst.

Zu Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung darf der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken
und Instrumente gemafR Artikel 4 Nr. 6. des Verwaltungsreglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und
Instrumente auf die Verwendung von Derivaten im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. g) des Verwaltungsreglements, so missen
die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements bertcksichtigt werden. Des Weiteren
sind die Bestimmungen von Artikel 4 Nr. 7. betreffend Risikomanagementverfahren bei Derivaten zu beachten.

Im Rahmen von OTC-Geschaften kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfligung gestelltem
Bankguthaben zur Reduktion des Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfur bestimmte Wé&hrungen
festgelegt, die ausgetauscht werden. Unbare Sicherheiten werden nicht akzeptiert.

Die Sicherheiten kénnen jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei
verwertet werden. Im Rahmen der Bewertung der erhaltenen Cash-Sicherheiten kann die Verwaltungsgesellschaft Bewer-
tungsabschlage vornehmen, die der unten stehenden Ubersicht entnommen werden kénnen.

Der Umfang der Besicherung wird unter Beriicksichtigung des Minimum Transfer Amounts 100 % betragen.

Die vom Kontrahenten erhaltenen Barsicherheiten im Rahmen von OTC-Geschéften werden lediglich vollstandig in einen
oder eine Kombination aus den folgenden Vermdgensgegenstédnden angelegt:

e Staatsanleihen von hoher Qualitat;

e  Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen
Definition fur europaische Geldmarktfonds (CESR 10-049);

e als Sichteinlagen bei Rechtstrdgern gemaR Artikel 50 (1) Buchstabe f) der OGAW-Richtlinie (Richtlinie
2009/65/EG)

Bei der Investition der Cash-Sicherheiten finden die Emittenten- bzw. Kontrahentengrenzen aus Artikel 4 Nr. 3. des Ver-
waltungsreglements analoge Anwendung. Durch die Anlage der Cash-Sicherheiten kann der Teilfonds unter anderem
einem Kontrahentenausfall-, Zins- oder Marktrisiko ausgesetzt sein.

Die Gegenpartei der OTC-Geschéfte nimmt keinen Einfluss auf das Portfoliomanagement, d.h. die Auswahl liegt alleine in
der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem mandatierten Fondsmanager.

Erlauterung zur Funktionsweise von Zertifikaten:
Zertifikate sind meist borsennotierte Schuldverschreibungen. Die Preisentwicklung von Zertifikaten ist abhangig von der
Entwicklung des unterliegenden Basiswertes und der vertraglichen Ausgestaltung. Dabei kann sich der Preis des Zertifi-

kates gegentuiber dem Preis des Basiswertes starker, schwécher, gleich stark oder véllig unabhangig entwickeln. Je nach
vertraglicher Ausgestaltung kann es zu einem Totalverlust des Wertes kommen.
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Wertpapierleihgeschéfte

In Anwendung der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung (,SFTR") sowie den anwend-
baren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, insbesondere den Rundschreiben CSSF 08/356, CSSF 11/512 und
CSSF 14/592 kann der Teilfonds im Einklang mit den jeweiligen Anlagerichtlinien im Rahmen einer effizienten Portfoliover-
waltung Wertpapierleihgeschafte eingehen.

Wertpapierleihgeschafte zahlen zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften im Sinne der SFTR. Es handelt sich um Ge-
schafte, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der Verpflichtung Ubertragt, dass die die Wertpapiere
zu einem spateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der tGbertragenden Partei gleichwertige Papiere zuriickgibt.

Derzeit werden fir den Teilfonds keine anderen Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, wie zum Beispiel Pensionsgeschéfte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte, sowie keine Gesamtrenditeswaps genutzt. Sollte jedoch
zukinftig der Einsatz von weiteren Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und/ oder Gesamtrenditeswaps beabsichtigt wer-
den, wird der Verkaufsprospekt vor dem Einsatz solcher Techniken und Instrumente aktualisiert.

(i) Abwicklung und Gegenpartei

Dem Teilfonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermégen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes
Entgelt fur eine bestimmte Zeit zu Uberlassen. Dabei wird sichergestellt, dass alle im Rahmen der Wertpapierleihe
Uibertragenen Wertpapiere jederzeit zuriick Ubertragen werden kénnen und alle eingegangenen Wertpapierleihverein-
barungen jederzeit beendet werden kénnen.

Der Teilfonds kann Wertpapierleihgeschéafte zur Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses oder zur Senkung
seiner Kosten oder Risiken eingehen. Der Einsatz von Wertpapierleingeschaften darf keinesfalls zu Anderungen der
jeweiligen Anlagepolitik gemaR dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt oder zu einer Ubernahme zu-
sétzlicher Risiken fiihren, die nicht im Einklang mit dem im Verkaufsprospekt dargestellten Risikoprofil sind.

Bis zu 10% des Teilfondsvermégens kdnnen verliehen werden. Der Anteil der Vermdgenswerte, der voraussichtlich
bei der Wertpapierleihe zum Einsatz kommen wird, liegt bei 5%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose. Der tat-
sachliche Anteil der verliehenen Vermdgenswerte kann unter anderem in Abh&ngigkeit der jeweiligen teilfondsspezifi-
schen Anlagepolitik, der jeweiligen aktuellen Portfolioallokation, der Marktsituation am Wertpapierleihemarkt abwei-
chen. Bedeutendes Kriterium fur die Quote der verliehenen Wertpapiere ist die diesbezlgliche Nachfrage, die im Laufe
der Zeit schwanken kann und nicht vorherzusagen ist. Zudem ist die Zusammensetzung des jeweiligen Portfolios
ebenfalls ein Kriterium, die die Quote der verliehenen Wertpapiere mitbestimmt.

Der Teilfonds kann die in seinem Portfolio enthaltenen Vermdgenswerte entweder direkt oder mittelbar durch Zwi-
schenschaltung eines standardisierten Wertpapierleihsystems, eines anerkannten Wertpapierclearinginstituts oder ei-
nes von einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem verleihen. In jedem Fall muss der Leihnehmer Auf-
sichtsregeln unterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.
Die Verwaltungsgesellschaft nutzt im Rahmen der Umsetzung der Wertpapierleihgeschéafte die Hauck Aufhauser
Lampe Privatbank AG (,HAL®) als Prinzipal, wobei diese ebenfalls das Collateral Management (Sicherheitenverwal-
tung) im Rahmen der getatigten Wertpapierleihgeschéfte durchfihrt.

Die HAL ist der einzige direkte Entleiher und somit die einzige direkte Gegenpartei bei Wertpapierleihgeschaften.

Der Prinzipal beriicksichtigt im Rahmen der Durchfiihrung der Wertpapierleihgeschéfte und Auswahl der betroffenen
Teilfonds verschiedene Aspekte. Hierzu zéahlen, ohne Anspruch auf Vollstéandigkeit zu erheben, unter anderem wirt-
schaftliche und operationelle Aspekte. Dartiber hinaus strebt der Prinzipal an, solche Teilfonds besonders zu beruck-
sichtigen, die im Vergleich zu anderen Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine geringere Quote an bereits verlie-
henen Wertpapieren aufweist.

(i) Sicherheitenverwaltung

Weiterhin muss der Teilfonds im Rahmen der Wertpapierleihe Sicherheiten erhalten, deren Wert unter Beriicksichti-
gung der nachfolgend aufgefuhrten Haircuts fur die Dauer der Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der
verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Berlcksichtigung von Zinsen, Dividenden und eventuellen sonstigen An-
sprichen). Diese Sicherheiten missen insbesondere die in den CSSF-Rundschreiben 08/536 und 14/592 festgelegten
Anforderungen erfullen und setzen sich zum Beispiel, aber nicht ausschlieBlich, aus flussigen Mitteln, Fondsanteilen,
Anleihen sowie aus Aktien zusammen.

Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstéglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfiigung stehenden Markt-
preisen sowie unter Beruicksichtigung angemessener Bewertungsabschlage, die von der Verwaltungsgesellschaft fur jede
Vermogensart des Teilfonds auf Grundlage der Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft angewendet werden, be-
wertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in Abh&ngigkeit der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitét
der Gegenpartei, Herkunftsstaat der Emittenten, Laufzeit, Wéahrung und Preisvolatilitat der Vermdgenswerte.

Die von der Verwaltungsgesellschaft angewendeten Bewertungsabschlage kénnen der nachfolgend dargestellten Uber-
sicht entnommen werden:
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Bewertungsabschlage fiir erhaltene Sicherheiten

Art der Sicherheit Prozentualer Ab-
schlag

Barmittel Bis zu 2%
Staatsanleihen Bis zu 6%
Unternehmensanleihen / Bankschuldverschreibungen (maxi- Bis zu 6%
mal 10 Jahre Laufzeit bis zur Endfélligkeit)
Aktien, die an einem geregelten Markt in innerhalb der EU o- Bis zu 5%
der OECD notiert sind und in einem Leitindex vertreten sind.
Wandelschuldverschreibungen Bis zu 15%
Zielfonds (tagliche Bewertung) Bis zu 10%

Zudem behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, im Falle ungewdhnlicher Marktsituationen oder sonstigen
begriindeten Einzelfallen die Bewertungsabschlage auf die Sicherheiten zu erhéhen.

Erganzende Informationen zu den Bewertungsabschlagen werden ferner auf Anfrage kostenlos durch die Verwaltungsge-
sellschaft zur Verfligung gestellt.

Erhaltene Barsicherheiten kdnnen gemanR den nachfolgend dargestellten Kriterien angelegt werden:

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemanR Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gulti-
gen Form angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fur Reverse-Repo-Geschéfte, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht
unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemag der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsa-
men Definition fiir européische Geldmarktfonds angelegt werden.

Demgegenuber durfen Wertpapiersicherheiten weder verauf3ert noch anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder ver-
pféandet werden.

Entsteht im Rahmen der Wiederanlage eine Hebelwirkung, ist diese in der Gesamtrisikogrenze des Teilfonds zu bertck-
sichtigen.

Die sich aus den Wertpapierleihgeschéften ergebenen Ertrage flieRen abzuglich aller direkten (beispielsweise Transakti-
onsgebiihren oder Gebiihren des Principals) und indirekten operationellen Kosten und Gebuhren (beispielsweise Kosten
im Rahmen der Wertpapierleihe ggf. notwendige Rechtsgutachten) dem Teilfondsvermégen zu. Die Verwaltungsgesell-
schaft oder ein beauftragter Dritter behélt sich das Recht vor, fir die mit den Wertpapierleihgeschaften in Verbindung
stehenden Aufwande (z.B. Kontrolltatigkeiten oder Reportinganforderungen) eine Geblihr in Hohe von maximal 20% der
erhaltenen Ertrage aus Wertpapierleihgeschéaften zu erheben. Der nach Abzug der direkten und indirekten operationellen
Kosten/ Gebuhren verbleibenden Anteil flie3t vollstdndig dem Fondsvermdgen/ Teilfondsvermdgen zu. Die verbleibenden
80% (Mindestquote) flieRen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu. Die vorgenannten direkten und indirekten Kosten sind
nicht als feste Ertrage anzusehen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des nachstehenden Verwaltungsreglements enthalten.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA
Risikoprofil — ,,Spekulativ“:

Der Teilonds eignet sich fiir insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen mdglichen Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmalf der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch sehr hohe Kapital-
verluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdgens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

UBERWACHUNG DES GESAMTRISIKOS DES TEILFONDS LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA

Global Exposure:
Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines relativen Value-at-Risk Ansatzes berechnet.
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Vergleichsvermdégen:
Als Vergleichsvermégen wird ein einzelner Aktien-Index mit dem folgenden Profil herangezogen:

- Der Aktienindex ist hinsichtlich Landern, Sektoren und Marktkapitalisierung der enthaltenen Titel breit diversifi-
ziert und setzt sich zusammen aus europaischen Large-, Mid- und Small-Cap Unternehmen aus 18 europaischen
Teilmarkten

- Die oben genannten Unternehmen verteilen sich auf unterschiedliche Sektoren, wie z.B.: Konsumgiiter, Finan-
zen, Gesundheitswesen, Industrie, Informationstechnologie, Rohstoffe, Telekommunikation, Betriebsmittel etc.

- Der Index wird in EUR berechnet, wobei die 600 enthaltenen Unternehmen entsprechend ihrer Marktkapitalisie-
rung gewichtet werden.

Leverage:

Die durch den Einsatz von Derivaten und anderen Finanzprodukten mit derivativen Komponenten hervorgerufene Hebel-
wirkung (Leverage) betragt bis zu 200% des Fondsvolumens. Abhangig von der Marktsituation ist der Leverage-Wert
jedoch Schwankungen ausgesetzt, so dass es kurzfristig zu Uberschreitungen des genannten Wertes kommen kann. Der
Leverage-Wert wird taglich durch die Verwaltungsgesellschaft (iberwacht.

Hinweis zur Leverage-Berechnung:

Die Berechnung erfolgt auf Basis der Summe der Nennwerte wie in den Boxen 24 und 25 der ESMA-Richtlinie 10-788
dargelegt.

Nachhaltigkeitsrisiken:

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen Risikoindikatoren (key risk indicators) herangezogen werden. Die Risi-

koindikatoren kdnnen dabei quantitativer oder qualitativer Natur sein und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Gover-
nance-Aspekten und dienen der Risikomessung der betrachteten Aspekte.
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Teilfonds LOYS FCP — LOYS PREMIUM DIVIDENDE

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DES LOYS FCP - LOYS PREMIUM DIVIDENDE

Ziel der Anlagepolitik des LOYS FCP — LOYS Premium Dividende ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Anteil-
inhabern eingebrachten Anlagemittel. Hierzu strebt der Fondsmanager Investitionen in Unternehmen mit nachhaltiger und
kontinuierlicher Dividendenzahlungen in der Vergangenheit an. Dadurch soll den Anlegern in méglichst vielen Situationen
am Kapitalmarkt eine Wertsteigerung ermoglicht werden.

Der Fondsmanager beriicksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wéahrend der Investitions-
dauer von bestehenden Anlagen des Teilfonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, So-
zial- und Governance-Aspekten) stehen. Weitergehende Informationen enthalten die ,,Vorvertraglichen Informatio-
nen“, welche diesem Verkaufsprospekt als Anhang B beigefuigt sind.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die vorgenannten Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den.

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale beworben werden, und
qualifiziert geman Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uiber nachhaltigkeitsbhezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR®). Der Teilfonds strebt jedoch keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxo-
nomie-Verordnung an.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 60 % des Aktivwermdgens in bérsennotierte oder
an anderen geregelten Markten gehandelte Aktien, welche als Kapitalbeteiligungen gemanR Artikel 4 Nr. 1 i) des Verwal-
tungsreglements qualifizieren. Die Anlagepolitik des Teilfonds sieht auch den Erwerb von Aktien von Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung vor. Auf Grund der geringen Marktkapitalisierung kann es sein, dass die Aktien dieser Un-
ternehmen weniger liquide und demnach unter Umstéanden schwerer verauf3erbar sind.

Wertpapiere von in Schwellenldndern ansassigen Emittenten dirfen in geringem MaRe erworben werden.

Fir den Teilfonds kdnnen weiterhin in Erganzung und unter Berlicksichtigung von Artikel 4 des Verwaltungsreglements,
dem Grundsatz der Risikostreuung folgend, aktien- und rentenédhnliche Genussscheine, ADRs und GDRs, Optionsscheine
auf Wertpapiere, Aktienzertifikate sowie Anleihen aller Art — inklusive Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinslichen Wertpa-
pieren, Wandel- und Optionsanleihen sowie Bezugsrechte - erworben werden.

Investitionen in Anleihen mit einem Rating schlechter als B- (S&P bzw. Fitch) respektive B3 (Moodys) sind nicht zulassig.
Sollten mehrere Ratings zu einer Anleihe vorliegen, so wird das jeweils schlechteste Rating zugrunde gelegt. Im Falle
eines Downgrade von Anleihen im Portfolio, so dass das Rating unter das Rating B- (S&P) bzw. B3 (Moody’s) fallt und der
Anteil der Anleihen insgesamt im Portfolio die Schwelle von 3 % dieser Anleihen nicht Uberschritten hat, werden diese
Anleihen fur einen Zeitraum von bis zu sechs Monaten (nach Downgrade) toleriert. Wurden in diesem Zeitraum diese
Anleihen nicht wieder hochgestuft, so sind diese durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von weiteren sechs
Monaten zu verauf3ern.

Falls der Anteil der jeweiligen Anleihen die Schwelle von 3 % im Portfolio des Teilfonds Uberschreitet, sind die betroffenen
Anleihen durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten zu verauf3ern.

Ein Erwerb von Asset-Backed-Securities sowie CoCo-Bonds als strukturierte Produkte ist nicht erlaubt (von diesem Verbot
sind Optionsscheine, Wandel- und Optionsanleihen sowie Zertifikate ausdriicklich nicht erfasst und sind daher als erwerb-
bare Vermdgensgegenstéande fir den Teilfonds zul&ssig).

Anteile an Investmentfonds werden fur den Teilfonds nicht erworben. Der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Teilfonds kann je nach Finanzmarktsituation bis zu 20 % flussige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
voriibergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umsténde dies aufgrund
auBergewohnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstéanden wie den Anschlagen vom 11.
September 2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Flussige Mittel sind jederzeit verfigbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende und auf3erordentliche
Zahlungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zulédssigen Vermodgenswerten gemaf Artikel 41(1)
des Gesetzes von 2010 zu leisten.

Daruiber hinaus darf der Teilfonds zur Liquiditatssteuerung in Sichteinlagen in Form von Tagesgeldern und kindbare
Einlagen im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. f) des Verwaltungsreglements halten sowie in Geldmarktinstrumente im Sinne von
Artikel 4 Nr. 1. des Verwaltungsreglements investieren.

Dariiber hinaus darf der Teilfonds in keine weiteren sonstigen zuldssigen Vermdgenswerte gemafd Artikel 4 des nachste-
henden Verwaltungsreglements investieren.

Im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik werden keine Total Return Swaps bzw. andere Vermogensgegenstande mit
ahnlichen Eigenschaften erworben. Im Falle einer Anderung der Anlagepolitik beziiglich der vorgenannten Instrumente
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wird der Verkaufsprospekt im Einklang mit der Richtlinie 2015/2635/EU des Européischen Parlamentes und des Rates
vom 25. November 2015 entsprechend angepasst.

Zu Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung darf der Teilfonds Derivate, Zertifikate mit eingebette-
ten Derivatebestandteilen (Discount-, Bonus-, Hebel-, Knock-out-Zertifikate etc.) sowie sonstige Techniken und Instru-
mente gemaR Artikel 4 Nr. 6. des Verwaltungsreglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und Instrumente auf
die Verwendung von Derivaten im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. g) des Verwaltungsreglements, so missen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind die Bestim-
mungen von Artikel 4 Nr. 7. betreffend Risikomanagementverfahren bei Derivaten zu beachten.

Im Rahmen von OTC-Geschéften kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfligung gestelltem
Bankguthaben zur Reduktion des Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfiir bestimmte Wahrungen
festgelegt, die ausgetauscht werden. Unbare Sicherheiten werden nicht akzeptiert.

Die Sicherheiten kénnen jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei
verwertet werden. Im Rahmen der Bewertung der erhaltenen Cash-Sicherheiten kann die Verwaltungsgesellschaft Bewer-
tungsabschlage vornehmen, die der unten stehenden Ubersicht entnommen werden kénnen.

Der Umfang der Besicherung wird unter Bertcksichtigung des Minimum Transfer Amounts 100 % betragen.

Die vom Kontrahenten erhaltenen Barsicherheiten im Rahmen von OTC-Geschéften werden lediglich vollstandig in einen
oder eine Kombination aus den folgenden Vermégensgegenstéanden angelegt:

e Staatsanleihen von hoher Qualitat;

e  Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaR der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen
Definition fur europaische Geldmarktfonds (CESR 10-049);

e als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemafl Artikel 50 (1) Buchstabe f) der OGAW-Richtlinie (Richtlinie
2009/65/EG)

Bei der Investition der Cash-Sicherheiten finden die Emittenten- bzw. Kontrahentengrenzen aus Artikel 4 Nr. 3. des Ver-
waltungsreglements analoge Anwendung. Durch die Anlage der Cash-Sicherheiten kann der Teilfonds unter anderem
einem Kontrahentenausfall-, Zins- oder Marktrisiko ausgesetzt sein.

Die Gegenpartei der OTC-Geschéfte nimmt keinen Einfluss auf das Portfoliomanagement, d.h. die Auswahl liegt alleine in
der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem mandatierten Fondsmanager.

Erlauterung zur Funktionsweise von Zertifikaten:

Zertifikate sind meist bdrsennotierte Schuldverschreibungen. Die Preisentwicklung von Zertifikaten ist abhangig von der
Entwicklung des unterliegenden Basiswertes und der vertraglichen Ausgestaltung. Dabei kann sich der Preis des Zertifi-
kates gegeniuiber dem Preis des Basiswertes starker, schwécher, gleich stark oder véllig unabhangig entwickeln. Je nach
vertraglicher Ausgestaltung kann es zu einem Totalverlust des Wertes kommen.

Wertpapierleihgeschéafte

In Anwendung der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (,SFTR") sowie den anwend-
baren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, insbesondere den Rundschreiben CSSF 08/356, CSSF 11/512 und
CSSF 14/592 kann der Teilfonds im Einklang mit den jeweiligen Anlagerichtlinien im Rahmen einer effizienten Portfoliover-
waltung Wertpapierleihgeschéfte eingehen.

Wertpapierleihgeschéfte zadhlen zu den Wertpapierfinanzierungsgeschéften im Sinne der SFTR. Es handelt sich um Ge-
schéfte, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der Verpflichtung Ubertragt, dass die die Wertpapiere
zu einem spéateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere zuriickgibt.

Derzeit werden fir den Teilfonds keine anderen Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, wie zum Beispiel Pensionsgeschéfte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschéafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte, sowie keine Gesamtrenditeswaps genutzt. Sollte jedoch
zukinftig der Einsatz von weiteren Wertpapierfinanzierungsgeschéften und/ oder Gesamtrenditeswaps beabsichtigt wer-
den, wird der Verkaufsprospekt vor dem Einsatz solcher Techniken und Instrumente aktualisiert.

(i) Abwicklung und Gegenpartei

Dem Teilfonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermégen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes
Entgelt fur eine bestimmte Zeit zu Uberlassen. Dabei wird sichergestellt, dass alle im Rahmen der Wertpapierleihe
Uibertragenen Wertpapiere jederzeit zuriick Ubertragen werden konnen und alle eingegangenen Wertpapierleihverein-
barungen jederzeit beendet werden kénnen.

Der Teilfonds kann Wertpapierleihgeschéafte zur Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses oder zur Senkung
seiner Kosten oder Risiken eingehen. Der Einsatz von Wertpapierleingeschaften darf keinesfalls zu Anderungen der
jeweiligen Anlagepolitik gemaR dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt oder zu einer Ubernahme zu-
satzlicher Risiken fiihren, die nicht im Einklang mit dem im Verkaufsprospekt dargestellten Risikoprofil sind.
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Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen verliehen werden. Der Anteil der Vermdgenswerte, der voraussichtlich
bei der Wertpapierleihe zum Einsatz kommen wird, liegt bei 5%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose. Der tat-
sachliche Anteil der verliehenen Vermdgenswerte kann unter anderem in Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifi-
schen Anlagepolitik, der jeweiligen aktuellen Portfolioallokation, der Marktsituation am Wertpapierleihemarkt abwei-
chen. Bedeutendes Kriterium fiir die Quote der verliehenen Wertpapiere ist die diesbeziigliche Nachfrage, die im Laufe
der Zeit schwanken kann und nicht vorherzusagen ist. Zudem ist die Zusammensetzung des jeweiligen Portfolios
ebenfalls ein Kriterium, die die Quote der verliehenen Wertpapiere mitbestimmt.

Der Teilfonds kann die in seinem Portfolio enthaltenen Vermdgenswerte entweder direkt oder mittelbar durch Zwi-
schenschaltung eines standardisierten Wertpapierleihsystems, eines anerkannten Wertpapierclearinginstituts oder ei-
nes von einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem verleihen. In jedem Fall muss der Leihnehmer Auf-
sichtsregeln unterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.
Die Verwaltungsgesellschaft nutzt im Rahmen der Umsetzung der Wertpapierleihgeschéfte die Hauck Aufhauser
Lampe Privatbank AG (,HAL®) als Prinzipal, wobei diese ebenfalls das Collateral Management (Sicherheitenverwal-
tung) im Rahmen der getatigten Wertpapierleihgeschafte durchfuhrt.

Die HAL ist der einzige direkte Entleiher und somit die einzige direkte Gegenpartei bei Wertpapierleihgeschaften.

Der Prinzipal beriicksichtigt im Rahmen der Durchfiihrung der Wertpapierleihgeschafte und Auswahl der betroffenen
Teilfonds verschiedene Aspekte. Hierzu z&hlen, ohne Anspruch auf Vollstéandigkeit zu erheben, unter anderem wirt-
schaftliche und operationelle Aspekte. Dartiber hinaus strebt der Prinzipal an, solche Teilfonds besonders zu berick-
sichtigen, die im Vergleich zu anderen Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine geringere Quote an bereits verlie-
henen Wertpapieren aufweist.

(i) Sicherheitenverwaltung

Weiterhin muss der Teilfonds im Rahmen der Wertpapierleihe Sicherheiten erhalten, deren Wert unter Beriicksichti-
gung der nachfolgend aufgefiihrten Haircuts fiir die Dauer der Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der
verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Berticksichtigung von Zinsen, Dividenden und eventuellen sonstigen An-
sprichen). Diese Sicherheiten mussen insbesondere die in den CSSF-Rundschreiben 08/536 und 14/592 festgelegten
Anforderungen erfullen und setzen sich zum Beispiel, aber nicht ausschlief3lich, aus flissigen Mitteln, Fondsanteilen,
Anleihen sowie aus Aktien zusammen.

Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfiigung stehenden Markt-
preisen sowie unter Berticksichtigung angemessener Bewertungsabschlage, die von der Verwaltungsgesellschaft fir jede
Vermdogensart des Teilfonds auf Grundlage der Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft angewendet werden, be-
wertet. Diese Strategie berlcksichtigt mehrere Faktoren in Abhéangigkeit der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitét
der Gegenpartei, Herkunftsstaat der Emittenten, Laufzeit, Wahrung und Preisvolatilitat der Vermdgenswerte.

Die von der Verwaltungsgesellschaft angewendeten Bewertungsabschlage kénnen der nachfolgend dargestellten Uber-
sicht entnommen werden:

Bewertungsabschlage fur erhaltene Sicherheiten

Art der Sicherheit Prozentualer Ab-
schlag

Barmittel Bis zu 2%
Staatsanleihen Bis zu 6%
Unternehmensanleihen / Bankschuldverschreibungen (maxi- Bis zu 6%
mal 10 Jahre Laufzeit bis zur Endfalligkeit)
Aktien, die an einem geregelten Markt in innerhalb der EU o- Bis zu 5%
der OECD notiert sind und in einem Leitindex vertreten sind.
Wandelschuldverschreibungen Bis zu 15%
Zielfonds (tagliche Bewertung) Bis zu 10%

Zudem behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, im Falle ungewdhnlicher Marktsituationen oder sonstigen
begrindeten Einzelfallen die Bewertungsabschlédge auf die Sicherheiten zu erhéhen.

Erganzende Informationen zu den Bewertungsabschlagen werden ferner auf Anfrage kostenlos durch die Verwaltungsge-
sellschaft zur Verfuigung gestellt.

Erhaltene Barsicherheiten kbnnen gemar den nachfolgend dargestellten Kriterien angelegt werden:

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemal Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gulti-
gen Form angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fur Reverse-Repo-Geschéfte, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéfte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht
unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurlickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemag der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsa-
men Definition fiir européische Geldmarktfonds angelegt werden.
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Demgegeniber dirfen Wertpapiersicherheiten weder verauRert noch anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder ver-
pfandet werden.

Entsteht im Rahmen der Wiederanlage eine Hebelwirkung, ist diese in der Gesamtrisikogrenze des Teilfonds zu bertck-
sichtigen.

Die sich aus den Wertpapierleihgeschéften ergebenen Ertrage flieRen abzlglich aller direkten (beispielsweise Transakti-
onsgebiihren oder Gebiihren des Prinzipals) und indirekten operationellen Kosten und Gebihren (beispielsweise Kosten
im Rahmen der Wertpapierleihe ggf. notwendige Rechtsgutachten) dem Teilfondsvermdgen zu. Die Verwaltungsgesell-
schaft oder ein beauftragter Dritter behalt sich das Recht vor, fiir die mit den Wertpapierleihgeschéaften in Verbindung
stehenden Aufwande (z.B. Kontrolltatigkeiten oder Reportinganforderungen) eine Gebtihr in Hohe von maximal 20% der
erhaltenen Ertrédge aus Wertpapierleihgeschéaften zu erheben. Der nach Abzug der direkten und indirekten operationellen
Kosten/ Gebuhren verbleibenden Anteil flief3t vollstandig dem Fondsvermdgen/ Teilfondsvermdgen zu. Die verbleibenden
80% (Mindestquote) flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu. Die vorgenannten direkten und indirekten Kosten sind
nicht als feste Ertrage anzusehen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des nachstehenden Verwaltungsreglements enthalten.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS LOYS FCP - LOYS PREMIUM DIVIDENDE
Risikoprofil — ,,Spekulativ*:

Der Teilfonds eignet sich fir insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen moglichen Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmalf? der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch sehr hohe Kapital-
verluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdégens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

UBERWACHUNG DES GESAMTRISIKOS DES TEILFONDS LOYS FCP - LOYS PREMIUM DIVIDENDE

Global Exposure:
Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines relativen Value-at-Risk Ansatzes berechnet.

Vergleichsvermégen:
Als Vergleichsvermdgen wird ein einzelner Aktien-Index mit dem folgenden Profil herangezogen:

- Der Aktienindex ist hinsichtlich Landern, Sektoren und Marktkapitalisierung der enthaltenen Titel breit diversifi-
ziert und setzt sich zusammen aus européischen Large-, Mid- und Small-Cap Unternehmen aus 18 europdi-
schen Teilmérkten

- Die oben genannten Unternehmen verteilen sich auf unterschiedliche Sektoren, wie z.B.: Konsumgdter, Finan-
zen, Gesundheitswesen, Industrie, Informationstechnologie, Rohstoffe, Telekommunikation , Betriebsmittel etc.

- Der Index wird in EUR berechnet, die 600 enthaltenen Unternehmen werden entsprechend ihrer Marktkapitali-
sierung gewichtet.

Leverage:

Die durch den Einsatz von Derivaten und anderen Finanzprodukten mit derivativen Komponenten hervorgerufene Hebel-
wirkung (Leverage) betragt bis zu 200% des Fondsvolumens. Abhangig von der Marktsituation ist der Leverage-Wert
jedoch Schwankungen ausgesetzt, so dass es kurzfristig zu Uberschreitungen des genannten Wertes kommen kann. Der
Leverage-Wert wird téglich durch die Verwaltungsgesellschaft iberwacht.

Hinweis zur Leverage-Berechnung:

Die Berechnung erfolgt auf Basis der Summe der Nennwerte wie in den Boxen 24 und 25 der ESMA-Richtlinie 10-788
dargelegt.

Nachhaltigkeitsrisiken:

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken konnen Risikoindikatoren (key risk indicators) herangezogen werden. Die Risi-

koindikatoren kénnen dabei quantitativer oder qualitativer Natur sein und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Gover-
nance-Aspekten und dienen der Risikomessung der betrachteten Aspekte.
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Teilfonds LOYS FCP — LOYS PREMIUM DEUTSCHLAND

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DES LOYS FCP - LOYS PREMIUM DEUTSCHLAND

Ziel der Anlagepolitik des LOYS FCP — LOYS Premium Deutschland ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den An-
teilinhabern eingebrachten Anlagemittel. Hierzu strebt der Fondsmanager Investitionen in Unternehmen guter Qualitat an.
Unter ,Unternehmen guter Qualitat® versteht der Fondsmanager solche, die im Idealfall keine, zumindest aber nur geringe
und gut tragbare Verschuldung haben. Erganzend sollten die Unternehmen einen hohen free cashflow erzielen, das Ma-
nagement sollte integer und solide sein und das Geschaftsmodell sollte grundsatzlich strukturellen Riickenwind haben.

Der Fondsmanager beriicksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wéahrend der Investitions-
dauer von bestehenden Anlagen des Teilfonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, So-
zial- und Governance-Aspekten) stehen.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die vorgenannten Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den.

Mit diesem Finanzprodukt werden keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale beworben. Die Anlagestrategie des
Finanzprodukts beinhaltet im Rahmen der Anlageentscheidung keine bindenden ESG-/Nachhaltigkeitskriterien, dies um-
fasst sowohl die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gem. EU 2019/2088 Artikel 7(1) (,Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 tber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor”), sowie die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitidten gem. EU 2020/852 Artikel 2(1) (,Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen®).

Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 80 % des Aktivwermdgens in bérsennotierte oder
an anderen geregelten Markten gehandelte Aktien, welche als Kapitalbeteiligungen geman Artikel 4 Nr. 1 i) des Verwal-
tungsreglements qualifizieren und die von in Deutschland ansassigen Emittenten herausgegeben werden. Die Anlagepo-
litik des Teilfonds sieht auch den Erwerb von Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung vor. Auf Grund
der geringen Marktkapitalisierung kann es sein, dass die Aktien dieser Unternehmen weniger liquide und demnach unter
Umsténden schwerer verduRerbar sind. Wertpapiere von in Schwellenlandern ansassigen Emittenten dirfen in geringem
Maf erworben werden.

Fur den Teilfonds kénnen daneben in Erganzung und unter Berlcksichtigung von Artikel 4 des Verwaltungsreglements,
dem Grundsatz der Risikostreuung folgend, aktien- und rentendhnliche Genussscheine, ADRs und GDRs, Optionsscheine
auf Wertpapiere, Aktienzertifikate sowie Anleihen aller Art — inklusive Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinslichen Wertpa-
pieren, Wandel- und Optionsanleihen sowie Bezugsrechte - erworben werden.

Investitionen in Anleihen mit einem Rating schlechter als B- (S&P bzw. Fitch) respektive B3 (Moodys) sind nicht zuléssig.
Sollten mehrere Ratings zu einer Anleihe vorliegen, so wird das jeweils schlechteste Rating zugrunde gelegt. Im Falle
eines Downgrade von Anleihen im Portfolio, so dass das Rating unter das Rating B- (S&P) bzw. B3 (Moody’s) fallt und
der Anteil der Anleihen insgesamt im Portfolio die Schwelle von 3 % dieser Anleihen nicht Uberschritten hat, werden diese
Anleihen fur einen Zeitraum von bis zu sechs Monaten (nach Downgrade) toleriert. Wurden in diesem Zeitraum diese
Anleihen nicht wieder hochgestuft, so sind diese durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von weiteren sechs
Monaten zu verauf3ern.

Falls der Anteil der jeweiligen Anleihen die Schwelle von 3 % im Portfolio des Teilfonds Uberschreitet, sind die betroffenen
Anleihen durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten zu verauf3ern.

Ein Erwerb von Asset-Backed-Securities sowie CoCo-Bonds als strukturierte Produkte ist nicht erlaubt (von diesem Verbot
sind Optionsscheine, Wandel- und Optionsanleihen sowie Zertifikate ausdriicklich nicht erfasst und sind daher als erwerb-
bare Vermdgensgegenstande fiir den Teilfonds zuldssig).

Anteile an Investmentfonds werden fir den Teilfonds nicht erworben. Der Teilfonds ist daher zielfondsféahig.

Der Teilfonds kann je nach Finanzmarktsituation bis zu 20 % flissige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
voriibergehend und fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund
auRergewohnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstéanden wie den Anschlagen vom 11.
September 2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Flussige Mittel sind jederzeit verfigbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende und auf3erordentliche
Zahlungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zulassigen Vermdgenswerten gemani Artikel 41(1)
des Gesetzes von 2010 zu leisten.

Dariiber hinaus darf der Teilfonds zur Liquiditatssteuerung in Sichteinlagen in Form von Tagesgeldern und kiindbare
Einlagen im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. f) des Verwaltungsreglements halten sowie in Geldmarktinstrumente im Sinne von
Artikel 4 Nr. 1. des Verwaltungsreglements investieren.

Im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik werden keine Total Return Swaps bzw. andere Vermogensgegenstande mit
ahnlichen Eigenschaften erworben. Im Falle einer Anderung der Anlagepolitik beztiglich der vorgenannten Instrumente
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wird der Verkaufsprospekt im Einklang mit der Richtlinie 2015/2635/EU des Européischen Parlamentes und des Rates
vom 25. November 2015 entsprechend angepasst.

Zu Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung darf der Teilfonds Derivate, Zertifikate mit eingebette-
ten Derivatebestandteilen (Discount-, Bonus-, Hebel-, Knock-out-Zertifikate etc.) sowie sonstige Techniken und Instru-
mente gemaR Artikel 4 Nr. 6. des Verwaltungsreglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und Instrumente auf
die Verwendung von Derivaten im Sinne von Artikel 4 Nr. 1. g) des Verwaltungsreglements, so missen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind die Bestim-
mungen von Artikel 4 Nr. 7. betreffend Risikomanagementverfahren bei Derivaten zu beachten.

Im Rahmen von OTC-Geschéften kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfligung gestelltem
Bankguthaben zur Reduktion des Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfiir bestimmte Wahrungen
festgelegt, die ausgetauscht werden. Unbare Sicherheiten werden nicht akzeptiert.

Dariiber hinaus darf der Teilfonds in keine weiteren sonstigen zuldssigen Vermdgenswerte gemaf Artikel 4 des nachste-
henden Verwaltungsreglements investieren.

Die Sicherheiten kénnen jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei
verwertet werden. Im Rahmen der Bewertung der erhaltenen Cash-Sicherheiten kann die Verwaltungsgesellschaft Bewer-
tungsabschléage vornehmen, die der unten stehenden Ubersicht entnommen werden kénnen.

Der Umfang der Besicherung wird unter Beriicksichtigung des Minimum Transfer Amounts 100 % betragen.

Die vom Kontrahenten erhaltenen Barsicherheiten im Rahmen von OTC-Geschaften werden lediglich vollstandig in einen
oder eine Kombination aus den folgenden Vermdgensgegenstanden angelegt:

e  Staatsanleihen von hoher Qualitat;

e  Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsamen
Definition fiir europaische Geldmarktfonds (CESR 10-049);

e als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemafl Artikel 50 (1) Buchstabe f) der OGAW-Richtlinie (Richtlinie
2009/65/EG)

Bei der Investition der Cash-Sicherheiten finden die Emittenten- bzw. Kontrahentengrenzen aus Artikel 4 Nr. 3. des Ver-
waltungsreglements analoge Anwendung. Durch die Anlage der Cash-Sicherheiten kann der Teilfonds unter anderem
einem Kontrahentenausfall-, Zins- oder Marktrisiko ausgesetzt sein.

Die Gegenpartei der OTC-Geschéafte nimmt keinen Einfluss auf das Portfoliomanagement, d.h. die Auswahl liegt alleine in
der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem mandatierten Fondsmanager.

Erlauterung zur Funktionsweise von Zertifikaten:

Zertifikate sind meist bdrsennotierte Schuldverschreibungen. Die Preisentwicklung von Zertifikaten ist abhangig von der
Entwicklung des unterliegenden Basiswertes und der vertraglichen Ausgestaltung. Dabei kann sich der Preis des Zertifi-
kates gegenuiber dem Preis des Basiswertes starker, schwécher, gleich stark oder véllig unabhangig entwickeln. Je nach
vertraglicher Ausgestaltung kann es zu einem Totalverlust des Wertes kommen.

Wertpapierleihgeschéfte

In Anwendung der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (,SFTR") sowie den anwend-
baren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, insbesondere den Rundschreiben CSSF 08/356, CSSF 11/512 und
CSSF 14/592 kann der Teilfonds im Einklang mit den jeweiligen Anlagerichtlinien im Rahmen einer effizienten Portfoliover-
waltung Wertpapierleihgeschéfte eingehen.

Wertpapierleihgeschéfte zahlen zu den Wertpapierfinanzierungsgeschéaften im Sinne der SFTR. Es handelt sich um Ge-
schafte, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der Verpflichtung Ubertragt, dass die die Wertpapiere
zu einem spateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere zuriickgibt.

Derzeit werden fir den Teilfonds keine anderen Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, wie zum Beispiel Pensionsgeschéfte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschéafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte, sowie keine Gesamtrenditeswaps genutzt. Sollte jedoch
zukinftig der Einsatz von weiteren Wertpapierfinanzierungsgeschéften und/ oder Gesamtrenditeswaps beabsichtigt wer-
den, wird der Verkaufsprospekt vor dem Einsatz solcher Techniken und Instrumente aktualisiert.

(i) Abwicklung und Gegenpartei

Dem Teilfonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermégen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes
Entgelt fur eine bestimmte Zeit zu Uberlassen. Dabei wird sichergestellt, dass alle im Rahmen der Wertpapierleihe
Ubertragenen Wertpapiere jederzeit zurlick Ubertragen werden kénnen und alle eingegangenen Wertpapierleihverein-
barungen jederzeit beendet werden kénnen.

Der Teilfonds kann Wertpapierleingeschafte zur Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses oder zur Senkung
seiner Kosten oder Risiken eingehen. Der Einsatz von Wertpapierleihgeschéften darf keinesfalls zu Anderungen der
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jeweiligen Anlagepolitik gemaR dem Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt oder zu einer Ubernahme zu-
satzlicher Risiken fuihren, die nicht im Einklang mit dem im Verkaufsprospekt dargestellten Risikoprofil sind.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen verliehen werden. Der Anteil der Vermdgenswerte, der voraussichtlich
bei der Wertpapierleihe zum Einsatz kommen wird, liegt bei 5%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose. Der tat-
sachliche Anteil der verliehenen Vermdgenswerte kann unter anderem in Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifi-
schen Anlagepolitik, der jeweiligen aktuellen Portfolioallokation, der Marktsituation am Wertpapierleihemarkt abwei-
chen. Bedeutendes Kriterium fiir die Quote der verliehenen Wertpapiere ist die diesbezligliche Nachfrage, die im Laufe
der Zeit schwanken kann und nicht vorherzusagen ist. Zudem ist die Zusammensetzung des jeweiligen Portfolios
ebenfalls ein Kriterium, die die Quote der verliehenen Wertpapiere mitbestimmt.

Der Teilfonds kann die in seinem Portfolio enthaltenen Vermdgenswerte entweder direkt oder mittelbar durch Zwi-
schenschaltung eines standardisierten Wertpapierleihsystems, eines anerkannten Wertpapierclearinginstituts oder ei-
nes von einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem verleihen. In jedem Fall muss der Leihnehmer Auf-
sichtsregeln unterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.
Die Verwaltungsgesellschaft nutzt im Rahmen der Umsetzung der Wertpapierleihgeschafte die Hauck Aufhauser
Lampe Privatbank AG (,HAL®) als Prinzipal, wobei diese ebenfalls das Collateral Management (Sicherheitenverwal-
tung) im Rahmen der getatigten Wertpapierleihgeschafte durchfihrt.

Die HAL ist der einzige direkte Entleiher und somit die einzige direkte Gegenpartei bei Wertpapierleihgeschéften.

Der Prinzipal bertcksichtigt im Rahmen der Durchfiihrung der Wertpapierleihgeschafte und Auswahl der betroffenen
Teilfonds verschiedene Aspekte. Hierzu z&hlen, ohne Anspruch auf Vollstéandigkeit zu erheben, unter anderem wirt-
schaftliche und operationelle Aspekte. Darliber hinaus strebt der Prinzipal an, solche Teilfonds besonders zu berick-
sichtigen, die im Vergleich zu anderen Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine geringere Quote an bereits verlie-
henen Wertpapieren aufweist.

(i) Sicherheitenverwaltung

Weiterhin muss der Teilfonds im Rahmen der Wertpapierleihe Sicherheiten erhalten, deren Wert unter Beriicksichti-
gung der nachfolgend aufgefihrten Haircuts fur die Dauer der Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der
verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Berticksichtigung von Zinsen, Dividenden und eventuellen sonstigen An-
sprichen). Diese Sicherheiten mussen insbesondere die in den CSSF-Rundschreiben 08/536 und 14/592 festgelegten
Anforderungen erfullen und setzen sich zum Beispiel, aber nicht ausschlie3lich, aus flissigen Mitteln, Fondsanteilen,
Anleihen sowie aus Aktien zusammen.

Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstéglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfiigung stehenden Markt-
preisen sowie unter Berticksichtigung angemessener Bewertungsabschlage, die von der Verwaltungsgesellschaft fir jede
Vermoégensart des Teilfonds auf Grundlage der Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft angewendet werden, be-
wertet. Diese Strategie berlicksichtigt mehrere Faktoren in Abhéngigkeit der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitét
der Gegenpartei, Herkunftsstaat der Emittenten, Laufzeit, Wahrung und Preisvolatilitat der Vermdgenswerte.

Die von der Verwaltungsgesellschaft angewendeten Bewertungsabschlage kénnen der nachfolgend dargestellten Uber-
sicht entnommen werden:

Bewertungsabschlage fir erhaltene Sicherheiten

Art der Sicherheit Prozentualer Ab-
schlag

Barmittel Bis zu 2%
Staatsanleihen Bis zu 6%
Unternehmensanleihen / Bankschuldverschreibungen (maxi- Bis zu 6%
mal 10 Jahre Laufzeit bis zur Endfalligkeit)
Aktien, die an einem geregelten Markt in innerhalb der EU o- Bis zu 5%
der OECD naotiert sind und in einem Leitindex vertreten sind.
Wandelschuldverschreibungen Bis zu 15%
Zielfonds (tagliche Bewertung) Bis zu 10%

Zudem behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, im Falle ungewdhnlicher Marktsituationen oder sonstigen
begrindeten Einzelfallen die Bewertungsabschlédge auf die Sicherheiten zu erhéhen.

Erganzende Informationen zu den Bewertungsabschlagen werden ferner auf Anfrage kostenlos durch die Verwaltungsge-
sellschaft zur Verfligung gestellt.

Erhaltene Barsicherheiten kénnen gemar den nachfolgend dargestellten Kriterien angelegt werden:

- als Sichteinlagen bei Rechtstrédgern geman Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gulti-
gen Form angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- flir Reverse-Repo-Geschafte, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht
unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;
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- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemag der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsa-
men Definition fiir européische Geldmarktfonds angelegt werden.

Demgegeniber dirfen Wertpapiersicherheiten weder verauRert noch anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder ver-
pfandet werden.

Entsteht im Rahmen der Wiederanlage eine Hebelwirkung, ist diese in der Gesamtrisikogrenze des Teilfonds zu bertck-
sichtigen.

Die sich aus den Wertpapierleihgeschéften ergebenen Ertrage flieRen abziglich aller direkten (beispielsweise Transakiti-
onsgebiihren oder Gebiihren des Prinzipals) und indirekten operationellen Kosten und Gebihren (beispielsweise Kosten
im Rahmen der Wertpapierleihe ggf. notwendige Rechtsgutachten) dem Teilfondsvermdégen zu. Die Verwaltungsgesell-
schaft oder ein beauftragter Dritter behalt sich das Recht vor, fir die mit den Wertpapierleihgeschaften in Verbindung
stehenden Aufwande (z.B. Kontrolltatigkeiten oder Reportinganforderungen) eine Gebtihr in Hohe von maximal 20% der
erhaltenen Ertréage aus Wertpapierleihgeschéaften zu erheben. Der nach Abzug der direkten und indirekten operationellen
Kosten/ Gebuhren verbleibenden Anteil flief3t vollstandig dem Fondsvermégen/ Teilfondsvermdgen zu. Die verbleibenden
80% (Mindestquote) flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu. Die vorgenannten direkten und indirekten Kosten sind
nicht als feste Ertrage anzusehen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des nachstehenden Verwaltungsreglements enthalten.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

RISIKOPROFIL DES TEILFONDS LOYS FCP - LOYS PREMIUM DEUTSCHLAND
Risikoprofil — ,,Spekulativ*:

Der Teilfonds eignet sich fiir insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen mdglichen Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmaf’ der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch sehr hohe Kapital-
verluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemiht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Sondervermdégens zu
minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

UBERWACHUNG DES GESAMTRISIKOS DES TEILFONDS LOYS FCP - LOYS PREMIUM DEUTSCHLAND

Global Exposure:
Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines relativen Value-at-Risk Ansatzes berechnet.

Vergleichsvermégen:

Als Vergleichsvermdgen wird ein einzelner Aktienindex mit dem folgenden Profil herangezogen:- Der Index spiegelt die
Wertentwicklung aller deutschen Aktien im Prime — und General Standard wider.

- Der Aktienindex ist hinsichtlich Sektoren und Marktkapitalisierung der enthaltenen Titel breit diversifiziert.

- Der Index wird in EUR berechnet.

Leverage:

Die durch den Einsatz von Derivaten und anderen Finanzprodukten mit derivativen Komponenten hervorgerufene Hebel-
wirkung (Leverage) betragt bis zu 200% des Fondsvolumens. Abhéngig von der Marktsituation ist der Leverage-Wert
jedoch Schwankungen ausgesetzt, so dass es kurzfristig zu Uberschreitungen des genannten Wertes kommen kann. Der
Leverage-Wert wird taglich durch die Verwaltungsgesellschaft tiberwacht.

Hinweis zur Leverage-Berechnung:

Die Berechnung erfolgt auf Basis der Summe der Nennwerte wie in den Boxen 24 und 25 der ESMA-Richtlinie 10-788
dargelegt.

Nachhaltigkeitsrisiken:

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen Risikoindikatoren (key risk indicators) herangezogen werden. Die Risi-

koindikatoren kbnnen dabei quantitativer oder qualitativer Natur sein und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und Gover-
nance-Aspekten und dienen der Risikomessung der betrachteten Aspekte.
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ALLGEMEINE RISIKOHINWEISE

Bei der Anlage in die Teilfonds des LOYS FCP ist zu beachten, dass dieser erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen
mit méglichen Chancen und Risiken fur den Kapitalanleger unterliegen kann. Aufgrund verschiedener Risikoparameter
und Einflussfaktoren kann dies zu entsprechenden Kursgewinnen oder Kursriickgéngen innerhalb der Teilfonds fir den
Kapitalanleger fihren. Dartiber hinaus kénnen von den Teilfonds angestrebte Wertzuwachse nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Die Liste der im Folgenden aufgefiihrten Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlage in die Anteile der Teilfonds ist nicht abschlieend. Die Reihenfolge, in der die Risiken
aufgefuihrt werden, enthalt weder eine Aussage lber die Wahrscheinlichkeiten ihres Eintritts noch iber die Bedeutung bei
Eintritt einzelner Risiken.

Maogliche Risikoparameter und Einflussfaktoren fir die Teilfonds sind:

Risiken einer Fondsanlage

Schwankung des Anteilwerts

Der Anteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds/Teilfonds, geteilt durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile. Der Wert des Fonds/Teilfonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermégensgegenstande im
Fondsvermdgen abziglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds/Teilfonds. Der Anteilwert ist daher
von dem Wert der im Fonds/Teilfonds gehaltenen Vermégensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten der Teil-
fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der
Anteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen —insbesondere unter Berlicksichtigung der individuellen steu-
erlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen persénlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagestrategie oder der Anlagebedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Genehmigung der CSSF &ndern. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann die Anlagestrategie zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit
ohne Anderung des Verwaltungsreglements und deren Genehmigung durch die CSSF andern.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern au3ergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.
AuRergewdhnliche Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in
aullergewohnlichem Umfang unter Beachtung von Artikel 9 Nr. 2 des Verwaltungsreglements sowie die SchlieRung von
Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro
Anteil beeintrachtigen, sein. Daneben kann die CSSF anordnen, dass die Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anteilinhaber
kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme
kann der Nettoinventarwert pro Anteil sinken; z. B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegen-
sténde wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verduf3ern. Der Nettoinventarwert pro Anteil
nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Fonds fol-
gen, z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds aufzuldsen. Fir den Antei-
linhaber besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und ihm wesentliche
Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen.

Auflésung oder Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds

Der Verwaltungsgesellschaft steht das Recht zu, den Fonds oder Teilfonds jederzeit nach freiem Ermessen aufzuldsen.
Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft den Fonds oder Teilfonds mit einem anderen, von ihr oder von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds oder Teilfonds verschmelzen. Fir den Anteilinhaber besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidati-
onsverfahrens aus dem Depot des Anteilinhabers ausgebucht werden, kann der Anteilinhaber mit Ertragssteuern belastet
werden.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das luxemburgische Recht und das Verwaltungsreglement vorgegebenen Anlagegrundsétze
und -grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik beispielsweise
auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméafig Vermdgensgegenstande nur weniger Branchen, Markte oder Regio-
nen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge,
hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik infor-
miert der Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Performance-Risiko
Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des
Fonds/Teilfonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fuhren. Es bestehen keine Garantien der Verwaltungsgesell-
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schaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageer-
folgs des Fonds/Teilfonds. Ferner kénnen fir den Fonds/ Teilfonds erworbene Vermégensgegenstande eine andere Wer-
tentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war. Anleger kénnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich
angelegten Betrag zurlick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduR3erung
von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer
Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der Wertentwicklung der Teilfonds bzw. aus dem Anlagespektrum

Marktrisiko

Die Vermdgensgegensténde, in die die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Fondsmanager fir Rechnung der Teilfonds in-
vestieren, unterliegen Risiken. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Sind an den internationalen Borsen Kursriick-
gange zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein Fonds entziehen kdnnen. Das Marktrisiko kann umso gréRer werden, je
spezieller der Anlageschwerpunkt der Teilfonds ist, da damit regelmaRig der Verzicht auf eine breite Streuung des Risikos
verbunden ist. Es kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstéande gegeniiber dem Ein-
standspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln

Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgeman starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer
in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fuhren. Ist bei einer Aktie
der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kurs-
schwankungen fuhren.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Ba-
siswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung
der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrfhumen dem Anleger statt
der Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertib-
les), sind in verstarktem Maf3e von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpa-
piers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben gerin-
gere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben koénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente
mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im Teilfondsvermdgen enthaltenen Vermdgens-
gegenstanden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die fur die Teilfonds erworben werden
und auf nicht im Fondsvermdgen enthaltene Vermdgensgegensténde als Basiswerte bezogen sind, stehen in engem Zu-
sammenhang mit den speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen Basiswerten unter Umsténden verfolgten
Anlagestrategien wie z.B. Rohstoffe als Basiswerte. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermo-
gensgegenstande innerhalb Fonds reduziert werden.

Besondere Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Bei der Anlage in Zertifikaten besteht das Risiko, dass, auch wenn diese an einer Borse notiert sind oder auf einem gere-
gelten Markt gehandelt werden, aufgrund einer gewissen llliquiditat kein geregelter Marktpreis dieser Zertifikate verfugbar
ist. Dies ist in erhéhtem Malf3e der Fall, wenn die Zertifikate zu einem erheblichen Anteil durch den Fonds gehalten werden
sowie bei OTC-Geschaften. Um dem damit verbundenen Bewertungsrisiko entgegenzuwirken, kann die Verwaltungsge-
sellschaft in eigenem Ermessen die Bewertung durch einen unabhangigen Market Maker heranziehen. Ferner kann nicht
ausgeschlossen werden, dass bei der VeraufRerung von Zertifikaten aus vorgenannten Griinden hdhere Abschldge zum
eigentlichen Preis in Kauf genommen werden missen. Zudem besteht bei Zertifikaten ein Adressenausfallrisiko (siehe
Absatz Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko).
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Risiken aus dem Einsatz von Derivaten

Bei Teilfonds, die derivative Finanzinstrumente einsetzen, kann nicht garantiert werden, dass die Performance der deriva-
tiven Finanzinstrumente positive Auswirkungen fiir die Teilfonds und seine Anteilsinhaber haben wird. Durch die Hebel-
wirkung von Derivaten kann der Wert der Teilfondsvermégen sowohl positiv als auch negativ stéarker beeinflusst werden,
als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren
Einsatz mit besonderen Risiken verbunden. Anders als bei herkbmmlichen Wertpapieren kann aufgrund der einhergehen-
den Hebelwirkung, der Wert der Netto-Teilfondsvermdgen erheblich starker sowohl positiv als auch negativ beeinflusst
werden. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrof3e (Einschuss) sofort
geleistet werden muss. Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten innerhalb des Teil-
fondsvermégens fihren. Hierdurch kdnnen sich das Risiko und die Volatilitat des Fonds/Teilfonds erhthen.

Risiken im Zusammenhang mit OTC-Geschéften

Die Teilfonds kdnnen grundsatzlich im OTC-Markt Geschéfte (insbesondere Derivate) abschlieRen (sofern dies in der
jeweiligen teilfondsspezifischen Anlagepolitik Erwahnung findet). Hierbei handelt es sich um auRerborsliche individuelle
Vereinbarungen. In OTC-Markten sind die Transaktionen weniger stark reguliert als an einer organisierten Bérse. OTC-
Derivate werden direkt mit der Gegenpartei durchgefiihrt und nicht Uber eine anerkannte Borse oder Abrechnungsstelle.
Gegenparteien bei OTC-Derivaten geniel3en nicht denselben Schutz wie an anerkannten Bdrsen (z. B. Performancega-
rantie einer Abrechnungsstelle).Durch den Abschluss von OTC-Geschéften ist der jeweilige Teilfonds dem Risiko ausge-
setzt, dass der Vertragspartner seiner Zahlungsverpflichtung gar nicht, unvollstandig oder aber verspatet nachkommt (Kon-
trahentenrisiko). Zudem kdénnen Anlagen in OTC-Derivaten dem Risiko unterschiedlicher Bewertungen aufgrund unter-
schiedlicher Bewertungsmethoden ausgesetzt sein. Weiterhin im Gegensatz zu bérsengehandelten Derivaten, die Gber
standardisierte Vertragsbedingungen verfiigen, laufen OTC-Derivate im Allgemeinen durch Verhandlungen mit der ande-
ren Partei ab. Es besteht daher das Risiko, dass sich die Parteien tiber die Auslegung der Vertragsbedingungen nicht einig
werden (Rechts- oder Dokumentationstrisiko).

Dies kann eine Auswirkung auf die Entwicklung des jeweiligen Teilfonds zur Folge haben und unter Umstéanden zum
teilweisen oder vollstandigen Verlust eines nicht realisierten Gewinns fiihren.

Risiken aus Wertpapierleihgeschéften

Mit Wertpapierleihgeschaften sind neben dem allgemeinen Adressenausfallrisiko weitere Kontrahentenrisiken verbunden,
darunter auch das Risiko, dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht zuriickgegeben werden,
wodurch der Fonds / Teilfonds seinen Rucknahmeantrdgen nicht bzw. nicht vollsténdig nachkommen kann.

Fur den Fall, dass verliehene Wertpapiere nicht rechtzeitig zuriickgeben werden kdnnen, besteht ein Risiko, dass die
Sicherheiten zu einem geringeren Wert als dem der verliehenen Wertpapiere verwertet werden missen. Gleichzeitig kann
sich die Werthaltigkeit der erhaltenen Sicherheiten vermindern bzw. die hinterlegten Sicherheiten kdnnen bei einem Ausfall
des entsprechenden Emittenten wertlos werden. Ein Wertverfall der erhaltenen / verwerteten Sicherheiten kann auf ver-
schiedenen Faktoren beruhen. Zu nennen sind unter anderem unerwartete Marktbewegungen im zu Grunde liegenden
Markt, wenig liquide Markte oder auch eine Verschlechterung des Ratings der erhaltenen Sicherheiten oder deren Emit-
tenten. Dies kann negativen Einfluss auf die Performance des Fonds / Teilfonds haben.

Im Falle einer Wiederanlage der erhaltenen Sicherheiten besteht aulerdem das Risiko, dass eine Hebelwirkung mit ent-
sprechenden Risiken und dem Risiko von Verlusten und Volatilitdt verursacht werden kann. Des Weiteren besteht das
Risiko, dass die Ertrage der Wiederanlage geringer sind als der investierte Betrag an erhaltenen Barmitteln.

Daruber hinaus sind operationelle, rechtliche sowie Verwahrrisiken mit der Nutzung von Wertpapiergeschéaften verbunden.

Rechtliche Risiken kdnnen unter anderem dadurch entstehen, dass der Teilfonds in den Anwendungsbereich neuer Ge-
setze und / oder regulatorischen Anforderungen fallt. Zudem kénnen, im Falle der Verwertung von Sicherheiten, rechtliche
Risiken aus dem jeweils anwendbaren Insolvenzgesetz entstehen.

Die Verwabhrrisiken beschreiben die Moglichkeit, dass Schaden fur den Teilfonds durch fahrlassige oder vorsatzliche Hand-
lungen des Verwahrers oder Unterverwahrer entstehen kdnnen.

Operationelle Risiken im Rahmen der Nutzung von Wertpapierleihgeschéften entstehen durch menschliches Fehlverhalten
und / oder Systemausfallen bei der Verwaltungsgesellschaft oder bestellten Dienstleistern. Dadurch kann ein unerwarteter
Verlust fur den Teilfonds entstehen.

Der Prinzipal gehort der derselben Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft an. Folg-
lich kann der Abschluss von Wertpapierleihgeschaften zu Interessenkonflikten fihren. So kann es beispielsweise dazu
kommen, dass die Interessen der Verwaltungsgesellschaft und des Prinzipal unterschiedlich sein kdnnen bzw. zueinander
in Konflikt stehen in Bezug erbrachte Dienstleistung im Rahmen der Wertpapierleihe. In solchen Féllen wird sich der Prin-
zipal bemihen, potentiell auftretende Interessenkonflikte gerecht zu I6sen und sicherzustellen, dass die Interessen der
Anleger unbeschadet bleiben. Die jeweils aktuelle Information zum Umgang mit Interessenskonflikten wird auf der Inter-
netseite www.hauck-aufhaeuser.com zur Verfugung gestellt.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fur die im Teilfonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs der Teilfonds liegen.

Risiken im Zusammenhang mit Wahrungen
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Die Teilfonds kénnen in Wertpapiere oder Barmittel anlegen, die auf Wahrungen lauten, die unterschiedlich zu der Teil-
fondswéahrung sind. Demgemaf haben die Wertschwankungen solcher Wahrungen gegenuber der Teilfondswahrung eine
entsprechende Auswirkung auf den Wert des Fonds/ Teilfonds. Es kdnnen auch Wahrungsverluste entstehen, dartiber
hinaus besteht bei diesen Investitionen ein sogenanntes Transferrisiko. Aufgrund wirtschaftlicher oder politischer Instabi-
litat in Landern, in denen ein Teilfonds investieren kann, besteht das Risiko, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder
trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermégensgegenstands nicht, nicht
fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhalt.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Markte erfolgt. Hélt ein Fonds oder Teilfonds nur eine begrenzte Anzahl Wertpapiere und gilt als konzentriert, kann
der Wert der Teilfonds starker schwanken als bei einem diversifizierten Fonds, der eine gréRere Anzahl an Wertpapieren
halt. Die Auswahl der Wertpapiere in einem konzentrierten Portfolio kann auch zu einer branchenbezogenen und geogra-
phischen Konzentration fiihren. Bei Fonds oder Teilfonds mit geografischer Konzentration kann der Wert des Fonds/ Teil-
fonds anfalliger fur nachteilige wirtschaftliche, politische, Devisen-, Liquiditats-, Steuer-, rechtliche oder regulatorische Er-
eignisse sein, die den relevanten Markt betreffen.

Risiko von Negativzinsen

Fur die Anlage von liquiden Mitteln der Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten ist in der Regel ein
Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssétzen abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinsséatze
unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Ent-
wicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kénnen kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinsti-
tuten eine negative Verzinsung erzielen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere ist auch von unternehmensspe-
zifischen Faktoren abhéngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern
sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken,
ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Risiko in Verbindung mit kleineren Unternehmen
Aktien kleinerer Unternehmen kénnen weniger liquide und volatiler sein als die Aktien von Unternehmen mit héherer
Marktkapitalisierung und sind tendenziell mit einem vergleichsweise hdheren finanziellen Risiko verbunden.

Risiko in Verbindung mit dem Ausschluss von Wertpapieren/Vermdgensgegensténde

Der Ausschluss von Unternehmen aus dem Portfolio eines Fonds/Teilfonds, die bestimmte Kriterien (z.B. soziale oder
nachhaltige Faktoren) nicht erfullen oder die nicht als sozial verantwortungsvoll betrachtet werden, kann dazu fuhren, dass
sich der Teilfonds im Vergleich zu &hnlichen Fonds/Teilfonds, die solche Grundséatze nicht haben, unterschiedlich entwi-
ckelt.

Absicherungsrisiko

Die Teilfonds kdnnen MaRRnahmen ergreifen, die auf den Ausgleich bestimmter Risiken ausgerichtet sind. Diese kdnnten
nicht einwandfrei funktionieren, bisweilen nicht praktikabel sein oder vollstandig versagen. Die Teilfonds kénnen in seinem
Portfolio Absicherungen einsetzen, um Wahrungs-, Durations-, Markt- oder Kreditrisiken zu mindern, und um in Bezug auf
bestimmte Anteilklassen das Wéahrungsrisiko oder die effektive Duration der Anteilklasse abzusichern. Mit der Absicherung
sind Kosten verbunden, die die Wertentwicklung der Anlage mindern.

Herabstufungsrisiko

Die Teilfonds kénnen in Anleihen mit Investment-Grade Rating investieren und diese auch nach einer anschlieenden
Herabstufung halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern die Teilfonds solche herabgestuften Anleihen halten,
besteht ein erhdhtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines Kapitalverlusts der Teilfonds beinhaltet. Anle-
ger werden darauf hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Anteilwert des Fonds/ Teilfonds (oder beides) schwanken
koénnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Schwellenlédnder

Mit der mdglichen Anlage in Zielfonds und/oder Wertpapieren aus Schwellenlandern sind verschiedene Risiken verbunden.
Diese hangen vor allem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese Lander teilweise
durchschreiten, und in diesem Zusammenhang kann keine Zusicherung gegeben werden, dass dieser Entwicklungspro-
zess ebenfalls in den kommenden Jahren andauert. Darliber hinaus handelt es sich eher um Markte mit geringerer
Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und weniger liquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische Veranderun-
gen, Wechselkursdnderungen, Borsenkontrolle, Steuern, Einschrdnkungen beziglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalruckflisse etc.) kdnnen ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden Ertrége beeintrachti-
gen.

Weiterhin kdnnen diese Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher Aufsicht und einer weniger differenzierten Ge-
setzgebung unterliegen. lhre Buchhaltung und Rechnungspriifung entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

American Depository Receipts (ADR)

American Depository Receipts (ADR) sind auf US-Dollar lautende, von US-amerikanischen Depotbanken in den USA aus-
gegebene Hinterlegungsscheine, die eine bestimmte Anzahl hinterlegter Aktien eines auslandischen Unternehmens ver-
korpern und an ihrer Stelle am US-Kapitalmarkt wie Aktien gehandelt werden. Hinterlegungsscheine, die Aktien vertreten,
sind also Berechtigungen, die dem Inhaber derselben wirtschaftlich die Stellung eines Inhabers von Aktien verschaffen

25



sollen, wobei aber rechtlich ein Dritter Inhaber des Basiswertes ist. Der Inhaber des Hinterlegungsscheins hat kein origi-
nares Mitgliedschaftsrecht, sondern in der Regel einen schuldrechtlichen Anspruch darauf, dass das Mitgliedschaftsrecht
nur nach seinem Willen ausgetibt wird. Zudem besteht bei Aussetzung bzw. SchlieBung des Marktes bzw. mehrerer Méarkte
das Risiko, dass der Wert der ADRs den Wert der jeweils zugrunde liegenden Wertpapiere nicht genau abbildet. Weiterhin
kénnen Gegebenheiten vorliegen, welche den Fondsmanager veranlassen nicht in ein ADR zu investieren oder dies nicht
angemessen ist oder unter denen die Merkmale der ADRs das zugrunde liegende Wertpapier nicht genau widerspiegeln.
Besonders im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen diese
besteht die Méglichkeit, dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmaRnahme gegen die Verwahrstelle
wirtschaftlich verwertet bzw. dass die den Hinterlegungsscheinen zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbe-
schrankung belegt werden.

Global Depository Receipts (GDR)

Global Depository Receipts (GDR) sind nach dem Vorbild der American Depository Receipts (ADR) entwickelte Hinterle-
gungsscheine, die das Eigentum an Aktien verbriefen. Ein GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch nur auf einen
Aktienbruchteil beziehen. GDRs werden an Borsen weltweit stellvertretend fir die Original-Aktie gehandelt. Insoweit gelten
die zu ADR gemachten Risikohinweise auch analog fur GDR.

Liquiditatsrisiken

Liguiditatsrisiko

Die Liquiditat der Teilfonds kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden, die dazu fuhren kdnnen, dass der
Teilfonds Ricknahmeantrage zeitweilig nicht bearbeiten kann und sogar in Ausnahmesituationen zu einem Absinken der
Fondsvermdgenswerte und damit zu einer Liquidation unter den gesetzlich bestimmten Bedingungen fiihren kann.
Liquiditatsrisiken kénnen zum Beispiel entstehen, wenn unter bestimmten Marktbedingungen liquide Wertpapiere schwer
zu verkaufen sind, obwohl fiir die Teilfonds grundsétzlich nur in solche Instrumente investiert werden darf, die jederzeit
ohne hohe Preisabschlage verkauft werden kénnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass das Transakti-
onsvolumen je nach Marktlage erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein kann.
Die Teilfonds kann zudem im Falle von erhdhten Kauf- und Verkaufsauftragen von Anlegern, moglicherweise dazu ge-
zwungen sein, Vermégensgegenstande zu schlechteren Konditionen als geplant zu kaufen oder verkaufen, um die Liqui-
ditat der Teilfonds aufrecht zu erhalten, was sich ebenfalls negativ auf das Fondsvermdgen auswirken kann.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kénnen sich durch steigende Zinsséatze negativ auf die Teilfondsvermégen auswirken. Muss die Verwaltungsgesellschaft
einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Teilfonds vorhandene Liquiditat
ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermégensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu verauRern.

Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anteilinhabern flie3t dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Liquiditat zu bzw. vom
jeweiligen Teilfondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —abfluss
der liquiden Mittel des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsma-
nager veranlassen, Vermodgensgegenstéande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Die
hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden den Teilfonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditét belastend auf die Wertentwicklung der Teilfonds
auswirken, wenn die Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen angelegt werden kénnen.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Der Teilfonds kann Investitionen in verschiedenen Regionen/Landern durchfuhren. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen
Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/Lander und Be-
wertungstagen der Teilfonds kommen. Der Teilfonds kann mdglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf
Marktentwicklungen in den Regionen/Léandern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein
Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Teilfonds gehindert
sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauRern. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds nachteilig
beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Operationelle und sonstige Risiken der Teilfonds

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstéande oder Naturkatastrophen

Die Teilfonds kdnnen Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missver-
sténdnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uR3ere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko

Die Teilfonds fiihren Transaktionen tiber oder mit Maklern, Clearingstellen, Kontrahenten und anderen Beauftragten durch.
Demnach unterliegt der Fonds/Teilfonds dem Risiko, dass eine solche Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkom-
men kann aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderer Ursachen. Das Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko) beinhaltet
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allgemein das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung bei Falligkeit auszufallen, ob-
wohl die Gegenleistung bereits erbracht ist. Dies gilt fir alle gegenseitigen Vertrdge, die fir Rechnung des Fonds ge-
schlossen werden. Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen
der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltiger Auswahl von Wertpapieren kann bei-
spielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Die Verluste
durch den Vermdgensverfall eines Ausstellers wirken sich in dem MaRe aus, in dem Wertpapiere dieses Ausstellers fiir
den Fonds erworben worden sind.

Cyberrisikohinweis

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleistungsanbieter kdnnen anfallig fir eine Gefahrdung der Betriebs- und Infor-
mationssicherheit durch Cybersicherheitsvorfalle und diesbezigliche Risiken sein. Allgemein kénnen Cybersicherheitsvor-
félle das Ergebnis vorsatzlicher Angriffe oder unbeabsichtigter Ereignisse dritter Parteien sein. Cyber-Angriffe umfassen
unter anderem das Erlangen unbefugten Zugriffs auf digitale Systeme (z. B. durch "Hacking" oder mithilfe von Schadsoft-
ware) zum Zwecke der Entwendung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, der Beschadigung von Daten
oder der Verursachung betrieblicher Stérungen. Cyber-Angriffe kdnnen auch auf anderem Wege — d.h. ohne Erlangung
unbefugten Zugriffs — erfolgen, beispielsweise indem der Zugriff auf Dienstleistungen auf Internetseiten verhindert wird (
d. h. Versuche, Webdienste lahmzulegen, sodass diese nicht mehr fir die vorgesehenen Nutzer zur Verfiigung stehen).
Cybersicherheitsvorfélle, die sich auf betroffene Personen auswirken, kdnnen Stérungen verursachen und den Geschéfts-
betrieb beeintrdchtigen, was potenziell zu finanziellen Verlusten fihren kann, u.a. indem ein Teilfonds daran gehindert
wird, seinen Nettoinventarwert zu berechnen, die Ausfiihrung von Handelsgeschéften fir ein Portfolio der Teilfonds er-
schwert wird, Anteilinhaber keine Geschafte mit dem Fonds/ Teilfonds tatigen kdnnen, gegen geltende Datenschutz- und
Datensicherheitsgesetze oder andere Gesetze kommt, Geldbuf3en und Strafen durch Aufsichtsbehdrden verhangt werden,
Reputationsschaden entstehen oder Kosten fiir Erstattungen, anderweitige Entschadigungen oder Abhilfemanahmen,
Anwaltsgebiihren oder Kosten durch weitere Compliance-Vorgaben anfallen. Ahnliche nachteilige Konsequenzen kénnen
sich aus Cybersicherheitsvorféallen ergeben, die zu Beeintrachtigungen bei Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teil-
fonds investiert, bei Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds Geschéfte eingeht, bei staatlichen und sonstigen Aufsichtsbe-
horden, bei Borsenplatzen und sonstigen Finanzmarktteilnehmern, Banken, Bérsenmaklern und -héandlern, Versicherungs-
gesellschaften und sonstigen Finanzinstituten und anderen Parteien fihren. Zwar wurden Informationsrisikomanagement-
systeme und Notfallplane zu dem Zweck konzipiert, die Risiken im Zusammenhang mit der Cybersicherheit zu reduzieren.
Dennoch unterliegen Risikomanagementsysteme fiir Cybersicherheit oder Notfallplane naturgemafl Beschrankungen, ein-
schlie3lich der Moglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert werden kénnen bzw. nicht identifiziert wurden. Zudem
entziehen sich die Cybersicherheitsplane und -systeme der Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Emittenten
von Wertpapieren, in die ein bestimmter Fonds/Teilfonds investiert, der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft.

Lander-/ Regionen- und Branchenrisiko

Der Wert des Fondsvermdgens kann auf3erdem durch unvorhersehbare Ereignisse wie z.B. internationale politische Ent-
wicklungen, Anderungen in der Politik von Staaten, Beschrankung von Auslandsinvestitionen und Wahrungsriickfiihrungen
sowie sonstige Entwicklungen und geltende Gesetze bzw. Verordnungen nachteilig beeinflusst werden. Fokussiert sich ein
Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte L&nder, Regionen oder Branchen, reduziert dies die Risikostreuung.
Folglich ist der Teilfonds in besonderem MaRe von der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und
Regionen bzw. der in diesen anséssigen und/oder tatigen Unternehmen, sowie von der allgemeinen Entwicklung als auch
von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen, ab-
héngig.

Rechtliche und politische Risiken

Fur die Teilfonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, bei denen luxemburgisches Recht keine An-
wendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aufRerhalb Luxemburgs ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Luxemburg zum Nachteil
der Teilfonds bzw. des Anteilinhabers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschrénkungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdégensgegenstande
fuhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Verwaltungsgesell-
schaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Luxemburg &ndern.

Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis der Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg_.mdglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen
dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtver-
letzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere beim Erwerb nicht notierter Wertpapiere oder bei der Abwicklung derivativer Instrumente besteht das Risiko,
dass die Abwicklung nicht erwartungsgemaf durchgefiihrt wird, da eine Gegenpartei nicht rechtzeitig oder vereinbarungs-
geman zahlt oder liefert.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken von Vermégensgegenstdnden

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsétzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nach-
haltigkeitsrisiken kénnen durch 6kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen
sowie aus der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann dabei entweder eine eigene Risikoart darstellen oder auf andere fiir den Teilfonds relevante
Risikoarten wie Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko oder operationelles Risiko verstarkend einwirken und in diesem
Zusammenhang mitunter wesentlich zum Gesamtrisiko des Teilfonds beitragen.

Sofern Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, kdnnen sie einen wesentlichen Einfluss — bis hin zu einem Totalverlust — auf den
Wert und/oder die Rendite der betroffenen Vermdgensgegenstande haben. Solche Auswirkungen auf einen Vermégens-
gegenstand kdnnen die Rendite des Teilfonds negativ beeinflussen.

Ziel der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch den Fondsmanager ist es, das Eintreten dieser Risiken mog-
lichst friihzeitig zu erkennen und entsprechende MalRnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen auf die betroffenen Ver-
mdogensgegenstande bzw. das Gesamtportfolio des Teilfonds zu minimieren.

Die Nachhaltigkeitsaspekte, die einen negativen Einfluss auf die Rendite des Teilfonds haben kénnen, werden in Umwelt-
, Sozial- und Governance-Aspekte (nachfolgend ,ESG®) unterteilt. Wahrend zu den Umweltaspekten z.B. der Klimaschutz
zahlt, gehéren zu den sozialen Aspekten z.B. die Einhaltung von Vorgaben zur Sicherheit am Arbeitsplatz. Die Berlick-
sichtigung der Einhaltung von Arbeitnehmerrechten und des Datenschutzes sind unter anderem Bestandteile der Gover-
nance-Aspekte. Daneben werden ebenfalls die Aspekte des Klimawandels beriicksichtigt, einschlieRlich physischer Klima-
ereignisse oder -bedingungen wie Hitzewellen, der steigende Meeresspiegel und die globale Erwarmung.

Emittenten-spezifisches Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Die Risiken im Zusammenhang mit ESG-Aspekten, kdnnen sich negativ auf den Marktpreis einer Anlage eines Vermo-
gensgegenstandes auswirken.

Der Marktwert von Finanzinstrumenten, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ESG-Standards nicht einhalten
und / oder sich (auch) nicht dazu bekennen in Zukunft ESG-Standards umzusetzen, kann durch sich materialisierende
Nachhaltigkeitsrisiken negativ beeinflusst werden.

Solche Einflisse auf den Marktwert kénnen bspw. durch Reputationsschaden und / oder Sanktionen verursacht werden,
weitere Beispiele sind physische Risiken sowie Ubergangsrisiken, die z.B. durch den Klimawandel hervorgerufen werden.

Operative Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Der Teilfonds oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen aufgrund von Umweltkatastrophen, sozial-induzierten Aspekten in
Bezug auf Angestellte oder Dritte sowie aufgrund von Versdumnissen in der Unternehmensfiihrung, Verluste erleiden.
Diese Ereignisse kénnen durch mangelnde Beachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verstarkt werden.

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen kdnnen als Anlageberater,
Fondsmanager, Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir
den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen
der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der
verschiedenen Funktionen, die beziglich der Fiihrung des Fonds- bzw. Teilfonds wahrgenommen werden, Interessenkon-
flikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF uber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbeson-
dere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden wer-
den. Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fir den Umgang mit Interessenkonflikten aufgestellt, die fur interessierte
Anleger auf der Internetseite unter https://www.hal-privatbank.com/rechtliche-hinweise in ihrer jeweils aktuellen Fassung
zur Verflgung stehen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte und der Beauftragung von Dritten kdnnen Interessen-
konflikte sowohl in der Zusammenarbeit mit dem Dritten, als auch innerhalb des Drittunternehmens auftreten.

PERFORMANCE (WERTENTWICKLUNG)

Eine Ubersicht der Performance des Teilfonds wird im Dokument iiber die frilhere Wertentwicklung aufgefiihrt und ist auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privatbank.com) verfligbar.

ANTEILE

Anteile an dem LOYS FCP sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds.

VORSCHRIFTEN ZUR VERHINDERUNG VON GELDWASCHE UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Malnahmen zur Bek&mpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung ge-
maR den Gesetzen Luxemburgs und den von der CSSF hierzu verdéffentlichten Rundschreiben verantwortlich.
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Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem dem luxem-
burgischen Gesetz zur Bekdmpfung von Geldwésche und der Finanzierung des Terrorismus vom 12. November 2004 in
seiner derzeit giiltigen Fassung sowie alle diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen und den einschlagigen
Verordnungen und Rundschreiben der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde CSSF in ihrer jeweils glltigen Fassung wer-
den allen im Finanzsektor tatigen Personen und Unternehmen Verpflichtungen auferlegt, um den Missbrauch zu Zwecken
der Geldwasche und/oder der Finanzierung des Terrorismus zu verhindern.

Diese MaRRnahmen verlangen grundsétzlich die Identifizierung und Uberpriifung der Identitit eines Investors sowie der
wirtschaftlich Berechtigten geméaR Geldwaschegesetz.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang Uibergeben werden, erfolgt ausschlie3lich zur Einhaltung
der Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwésche und Finanzierung des Terrorismus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, bestimmte Informationen beziglich derjenigen Anleger, die als wirtschaftlich
Berechtigte im Sinne des Gesetz von 2004 qualifizieren gemaR dem Gesetz vom 13. Januar 2019 lber das Register der
wirtschaftlichen Eigentimer (das ,Gesetz von 2019%) im luxemburgischen Register der wirtschaftlichen Eigentiimer eintra-
gen zu lassen, wobei dann bestimmte Informationen im Register der wirtschaftlichen Eigentimer 6ffentlich zugénglich
sind.

Jede Person, die als wirtschaftlicher Eigentimer des Fonds im Sinne des Gesetzes von 2019 angesehen wird, ist gesetz-
lich verpflichtet, die in diesem Zusammenhang erforderlichen Informationen auf Anfrage zur Verfiigung stellen.

DIE AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen der genannten Teilfonds erfolgt zum Ausgabepreis, welcher sich aus dem Anteilwert sowie
ggf. der in der Ubersicht ausgewiesenen Verkaufsprovision zusammensetzt. Sofern in einem Land, in dem Anteile ausge-
geben werden, Stempelgebihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rahmen der Bestimmungen des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsregle-
ments voriibergehend oder endgliltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall unverziglich erstat-
tet.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den in diesem Verkaufsprospekt genannten
Zabhlstellen erworben werden, nicht jedoch bei der genannten Vertriebsstelle.

Fir die Festlegung der Annahmezeiten fir Zeichnungsantrége sind die in den Bestimmungen des Verwaltungs-
reglements genannten Zeiten mafgeblich.

DATENSCHUTZBESTIMMUNGEN

Der Anleger bzw. potentielle Anleger ist dazu verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft seine fur die Investition erforderli-
chen personenbezogenen Daten (darunter unter anderem Name, Anschrift und angelegter Betrag eines Anlegers) zur
Verfligung zu stellen. Diese kdnnen sowohl in elektronischer als auch in Papierform gesammelt, aufgezeichnet, gespei-
chert, angepasst, Ubertragen und anderweitig verarbeitet sowie von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Dritte genutzt
werden.

Personenbezogene Daten werden insbesondere fir die Verwaltung von Konten, Verarbeitung von Zeichnungs-, Rick-
nahme- und Umtauschantragen, zur Fiihrung des Anteilregisters, zur Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang
mit den Teilfonds und zur Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsord-
nungen, einschlie3lich, aber nicht beschrénkt auf, anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick
auf die Bekédmpfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act), (CRS) Common Reporting Standard oder &hnliche Gesetze oder Vorschriften.

Stellt ein Anleger oder potentieller Anleger diese personenbezogenen Daten nicht in der von der Verwaltungsgesellschaft
gewinschten Form zur Verfigung, so kann die Verwaltungsgesellschaft das Eigentum an den Anteilen des Teilfonds wie
im vorliegenden Verkaufsprospekt beschrieben, einschranken oder unterbinden. In einem solchen Fall, hat der Anleger
bzw. potentielle Anleger fiir die Kosten welche der Verwaltungsgesellschaft, von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Dritten oder der Verwahrstelle fur diese Ma3hahmen entstehen, aufzukommen und diesbeziglich schadlos zu halten.

Die Daten werden weder zu Marketingzwecken verwendet noch an unbefugte Dritte weitergegeben.

Bei der Sammlung, Speicherung und Verarbeitung von persénlichen Daten und Informationen von naturlichen Personen
werden jederzeit die Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 27.
April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr
und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (die ,Datenschutz-Grundverordnung” bzw. ,DSGVQO*), welche durch etwaig
anwendbare nationale Gesetz erganzt wird (das ,Datenschutz-Gesetz®), eingehalten.
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Weitere Empfanger der Daten

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine andere juristische Person mit der Verarbeitung der personenbezogenen Daten
beauftragen. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, keine personenbezogenen Daten an andere Dritte als den Be-
auftragten zu tbertragen, auBer wenn es gesetzlich vorgeschrieben ist oder die Aktionare zugestimmt haben. Nimmt die
Verwaltungsgesellschaft zur Erfillung ihrer vertraglichen Pflichten die Dienste eines Auftragsverarbeiters im Sinne der
DSGVO in Anspruch, um bestimmte Verarbeitungstatigkeiten fiir die Verwaltungsgesellschaft ausfiihren zu lassen, und
werden dabei Daten oder Informationen von natirlichen Personen verarbeitet, so verpflichtet sich die Verwaltungsgesell-
schaft, diesem Auftragsverarbeiter im Wege eines Vertrags oder eines anderen Rechtsinstruments nach dem Unionsrecht
oder dem Recht des betreffenden Mitgliedstaats die gleichen Datenschutzpflichten aufzuerlegen, die die Verwaltungsge-
sellschaft hatte, wenn sie selbst Auftragsverarbeiter ware. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, bei der Auswahl
des/der Auftragsverarbeiter(s) insbesondere darauf zu achten, dass hinreichende Garantien dafiir geboten werden, dass
die geeigneten technischen und organisatorischen MalRnahmen so durchgefiihrt werden, dass die Verarbeitung entspre-
chend den Anforderungen der DSGVO erfolgt.

Betroffenenrechte und Kontakt

Auf schriftliches Verlangen des Anlegers wird diesem der Zugriff auf seine eigenen personlichen Daten, welche der Ver-
waltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt wurden, gewéhrt. In selbiger Form kann der Anleger sdmtliche ihm nach der
DSGVO zustehenden Rechte geltend machen. Diesem Verlangen ist stets nachzukommen.

Die aktuelle Version der Datenschutzbestimmungen ist auf der Seite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privat-
bank.com) einzusehen. Die Rechte des Anlegers im Sinne der DSGVO sind entweder auf dem “Application Form* oder
auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft (https://www.hal-privatbank.com/datenschutz) einzusehen.

Die aktuellen Kontaktdaten des von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Datenschutzbeauftragten kénnen unter
https://www.hal-privatbank.com/datenschutz eingesehen werden.

Mit der Investition in die Teilfonds stimmt jeder Anleger der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu. Diese
Zustimmung wird formell in Schriftform auf dem jeweils zu Grunde liegenden “Application Form* erteilt.

DIE ANTEILWERTBERECHNUNG

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte, abziglich der Verbindlichkeiten (,Netto-Fondsver-
mogen®) an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsreglements ermittelt und durch die Anzahl
der umlaufenden Anteile geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in dessen Artikel 7
festgelegt.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Uber die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder eine in diesem Ver-
kaufsprospekt genannte Zahlstelle, (nicht jedoch Uber die genannte Vertriebsstelle) die Riicknahme oder den Umtausch
ihrer Anteile zu dem im Verwaltungsreglement des Fonds festgelegten Riicknahmepreis zu verlangen. Dabei kdnnen An-
trage auf Umtausch von Anteilen bei der Register- und Transferstelle ausschlieflich als Betragsorderauftrage eingereicht
werden.

Fur die Festlegung der Annahmezeiten fiir Ricknahmeantréage sind die in den Bestimmungen des Verwaltungs-
reglements genannten Zeiten mafgeblich.

VERWENDUNG DER ERTRAGE UND SONSTIGE ZAHLUNGEN

Die Verwendung der Ertrage wird fur jede Anteilklasse des Teilfonds festgelegt.

Sofern Ertrage der betreffenden Anteilklasse grundséatzlich zur Ausschittung kommen kdnnen, finden die Bestimmungen
des Artikels 11 des Verwaltungsreglements Anwendung.

Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen Uber die Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft. Gleiches gilt auch fir etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber.

VEROFFENTLICHUNGEN UND ANSPRECHPARTNER

Der jeweils glltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile sowie alle sonstigen, fir die Anteilinhaber bestimmten
Informationen konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und
Vertriebsstellen erfragt werden.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte erhéltlich und dort kann auch d die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.
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Das Basisinformationsblatt fiir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und von Versicherungsanlageprodukten
(,PRIIPS-KID") kann unter der folgenden Internetadresse der Verwaltungsgesellschaft heruntergeladen werden: www.hal-
privatbank.com. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft oder Vertriebsstellen zur
Verfligung gestellt.

Der jeweils gultige Ausgabe- und Ricknahmepreis wird grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hal-privatbank.com) veroffentlicht und kann daneben auch in einer tGberregionalen Tageszeitung bzw. einem Online-
Medium verdffentlicht werden.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privatbank.com) veréffentlicht. Daneben wird, in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen, in
Luxemburg auRerdem eine Veréffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie an alle Zahl- oder Vertriebsstellen
gerichtet werden. Sie werden dort ordnungsgemaR und innerhalb von 14 Tagen bearbeitet.

KOSTEN

Fur die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermdégen eine Vergutung, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung sich aus nachfolgendem Abschnitt ‘LOYS FCP IM
UBERBLICK® ergibt.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine Vergitung deren Hohe sich ebenfalls aus
nachfolgender Ubersicht ‘LOYS FCP IM UBERBLICK® ergibt.

Die erwéhnten Vergitungen werden entsprechend den Bestimmungen des jeweiligen Teilfonds ermittelt und ausbezahlt.

Daneben kdnnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle neben den Kosten im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgenswerten aus dem Fondsvermégen weitere Aufwendungen ersetzt werden, die
im Verwaltungsreglement des Fonds aufgefuhrt werden.

Die genannten Kosten werden au3erdem in den Jahresberichten aufgefuhrt.

Ferner kdnnen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen die weiteren Kosten gemaR Artikel 14 des Verwaltungsreglements be-
lastet werden.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einklang mit dem Gesetz von 2010, insbesondere unter Berlicksichtigung der in Artikel
111ter des Gesetzes von 2010 festgelegten Grundsétze, eine Vergutungspolitik aufgestellt, die mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich sind. Dieses Vergitungssystem orientiert sich an der nach-
haltigen und unternehmerischen Geschéaftspolitik des Hauck Aufhduser Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur
Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Verwaltungsreglements oder Satzungen der
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds sind . Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit
Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und der
Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Dabei sind die
variablen Vergitungselemente insbesondere nicht an die Wertentwicklung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalte-
ten Investmentfonds gekoppelt.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergutung stehen in einem angemessenen Verhéltnis zueinander, wobei
der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergutungs-
komponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlielich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu
verzichten. Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich tberprift und bei Bedarf angepasst.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergitung und die sonstigen Zu-
wendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustan-
digen Personen, einschliellich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss
gibt, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (https://www.hal-privatbank.com/rechtliche-hinweise ) zur
Verfligung gestellt. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfu-
gung gestellt.

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND DER ERTRAGE
Die Einklinfte des Fonds und seiner Teilfonds werden im Gro3herzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie kénnen jedoch
etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das jeweilige Teilfondsvermdgen investiert ist.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Quittungen tiber solche Steuern fiir einzelne oder alle
Anteilinhaber einholen.
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Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer taxe d'abonnement von zurzeit maximal 0,05 % p.a.
Diese taxe d'abonnement ist zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene betreffende Netto-Fonds-
vermogen.

Zum 10. November 2015 verabschiedete der Rat der Europaischen Union die Richtlinie (EU) 2015/2060 zur Aufhebung
der EU - Zinsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG). Als Konsequenz ergibt sich, dass seit 2018 innerhalb der EU volle Steuer-
transparenz gegeben ist und die EU-Quellensteuer ab diesem Zeitpunkt obsolet wurde. Luxemburg wendet in diesem
Zusammenhang den automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten an. Bis zur Aufthebung der EU-Zins-
richtlinie waren alle Mitgliedstaaten der Européaischen Union verpflichtet, den zustandigen Behdrden der Mitgliedstaaten
Auskinfte Gber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im Auskunft erteilenden Mitgliedstaat an eine
in einem anderen Mitgliedstaat ansassige Person gezahlt wurden. Einigen Staaten wurde fiir eine Ubergangszeit jedoch
gewahrt, stattdessen eine Quellensteuer zu erheben.

Potenzielle Anleger sollten sich regelmafiig Giber die gemaR den Gesetzen des Landes, deren Staatsangehdrigkeit sie
besitzen, bzw. in dem sie ihren Aufenthalt oder Wohnsitz haben, anfallenden Steuern fir den Erwerb, das Halten und die
VeraufRRerung von Anteilen und auf Ausschiittungen informieren, bevor sie Anteile zeichnen. Anleger sollten ihren Steuer-
berater im Hinblick auf die Auswirkungen ihrer Investitionen in die Teilfonds nach dem fiir sie maf3geblichen Steuerrecht,
insbesondere dem Steuerrecht des Landes, in dem sie ansassig sind, bzw. in dem sie ihren Aufenthalt oder Wohnsitz
haben, konsultieren.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH - OECD COMMON REPORTING STANDARD (CRS)

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS*) entwickelt, um das Problem von
Steuerflucht in Offshore-Gebiete auf globaler Ebene anzugehen. Basierend auf diesem Standard haben sich teilnehmende
Lander mittels multilateralen Voélkerrechtsvertrag und in der Europaischen Union mittels Amtshilferichtlinie verpflichtet,
Finanzinformationen von im Ausland steuerlich anséssigen Personen auszutauschen. Inlandische Finanzinstitute sind
demnach gesetzlich verpflichtet, auf der Grundlage des gemeinsamen Sorgfaltspflichts- und Berichterstattungsverfahrens
identifizierte meldepflichtige Konten ausléndischer Steuerpflichtiger jahrlich automatisch an die Luxemburger
Steuerbehérde zu Ubermitteln. Das GrofRherzogtum Luxemburg hat den CRS mit dem Gesetz vom 18. Dezember 2015
Uber den automatischen Austausch von Finanzinformationen auf dem Gebiet der Besteuerung umgesetzt.

Die Datenerhebung im Rahmen des Informationsaustauschs kann ebenfalls Informationen beziglich Teilfonds
einschlieBen. Dementsprechend ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die Sorgfaltspflichts- und
Berichterstattungsverfahren nach dem CRS zu erfullen, wie diese im Luxemburger Umsetzungsgesetz von 2015
vorgesehen sind.

Demnach kdnnen Anleger aufgefordert werden, der Verwaltungsgesellschaft oder einem beauftragten Dritten zusatzliche
Informationen zur Verfiigung zu stellen, um die Verwaltungsgesellschaft oder einen Dritten in die Lage zu versetzen, ihre
Verpflichtungen nach den CRS zu erfillen. Bei Nichtvorlage angeforderter Informationen kann der Anleger fir Steuern,
Geldbul3en oder andere Zahlungen in Anspruch genommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor fur die
Anteile eines solchen Anlegers einen Zwangsruckkauf zu tatigen.

FATCA — Foreign Account Tax Compliance Act

Aus den Abschnitten 1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code von 1986, in seiner jeweils glltigen Fassung (FATCA),
ergeben sich Meldepflichten sowie eine eventuelle 30%-ige Quellensteuerpflicht (,FATCA-Quellensteuer”) auf Zahlungen:

. an alle nicht in den USA ansassigen Finanzinstitute (jeweils ein auslandisches Finanzinstitut, oder ,FFI*
(foreign financial institution), sofern diese nicht zu den , Teilnehmenden FFI“ zahlen, d.h. FFls, die
o eine vertragliche Regelung mit der US-amerikanischen Steuerbehtrde (Internal Revenue Service
(,IRS")) schlieRen, um dieser bestimmte Informationen beziiglich ihrer Konteninhaber bzw. Anleger
zukommen zu lassen oder
o anderweitig von den FATCA-Bestimmungen befreit sind oder
o den Status eines als FATCA-konform betrachteten FFI (deemed-compliant) haben oder

. an Anleger (Recalcitrant Holder), die nicht anderweitig von den FATCA-Bestimmungen befreit sind und die
keine ausreichenden Informationen bereitstellen, um festzustellen
o ob es sich bei diesen Anlegern um ,US-Personen” handelt oder
o ob sie in sonstiger Weise als Inhaber eines entsprechenden ,US-Kontos“ behandelt werden sollten.

Die FATCA-Quellensteuerregelung gilt fiir Zahlungen, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, und
koénnte zu einem spateren (zurzeit noch nicht definierten) Zeitpunkt fiir auslandische weitergeleitete Zahlungen (foreign
passthru payments) Inkrafttreten.

Die Vereinigten Staaten haben mit zahlreichen anderen Staaten zwischenstaatliche Vereinbarungen (intergovernmental
agreements, ,IGA") vereinbart, um die Implementierung der FATCA-Anforderungen zu vereinfachen. Gemafl FATCA und
den ,Modell 1“ und ,Modell 2 IGAs, kann ein FFI in einem IGA-Unterzeichnerland als ,Reporting FI* (,Meldendes
Finanzinstitut oder, im Falle verschiedener ausgenommener Rechtstrager, ein ,Non-Reporting FI* — ,Nicht meldendes
Finanzinstitut®) behandelt werden, und wirde dementsprechend auf Zahlungen, die es leistet oder erhalt, keiner
Quellensteuer unterworfen sein. Unter beiden IGA-Modellen ist ein Meldendes Finanzinstitut stets verpflichtet, bestimmte
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Informationen beziiglich seiner Konteninhaber bzw. Anleger entweder den Behérden seines Sitzstaates oder dem IRS zu
melden.

Die Vereinigten Staaten und das GroRRherzogtum Luxemburg haben am 28. Méarz 2014 eine zwischenstaatliche
Vereinbarung unterzeichnet (das ,Luxemburgische IGA®), die grofitenteils auf dem ,Modell 1“ IGA basiert. Die Regelungen
des Luxemburgischen IGA wurden durch ein Gesetz vom 24. Juli 2015 in nationales Recht umgesetzt. Die
Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass der Fonds gemafl den Regelungen des Luxemburgischen IGAs als Meldendes
Finanzinstitut zu behandeln ist und dass dementsprechend grundsatzlich keine FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen, die
der Fonds in Zusammenhang mit seinen Anteilen leistet, einzubehalten ist. Eine solche Verpflichtung kann jedoch nicht
ganzlich ausgeschlossen werden. Eine Zahlung Uber die einbehaltene FATCA-Quellensteuer hinaus sollte jedoch
ausgeschlossen sein.

Anleger kodnnen aufgefordert werden, der Verwaltungsgesellschaft oder einem beauftragten Dritten zusatzliche
Informationen zur Verfiigung zu stellen, um die Verwaltungsgesellschaft oder einen Dritten in die Lage zu versetzen, ihre
Verpflichtungen nach den FATCA-Regelungen zu erfiillen.

Die vorstehende Beschreibung der au3erst komplexen FATCA-Regelung basiert auf den bestehenden Regelungen, den
offiziellen Leitlinien, den IGA-Modellen, sowie dem Luxemburgischen IGA. Samtliche dieser Dokumente konnen Anderun-
gen erfahren.

Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater befragen, inwiefern diese Regelungen fur Zahlungen, die sie gege-
benenfalls im Zusammenhang mit einer Anlage in die Fondsanteile erhalten wiirden, relevant sind. Daneben kdnnen unter
bestimmten Umstanden andere Steuerregelungen der Vereinigten Staaten oder seiner Gebietskdrperschaften Anwendung
finden, die in diesem Abschnitt nicht erortert werden.
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LOYS FCP IM UBERBLICK

LOYS FCP im Uberblick

ANHANG 1 TEILFONDS LOYS FCP — LOYS Aktien Europa

Teilfondsgrindung:

Erstausgabepreis (zuziiglich Verkaufsprovision):
Anteilklasse P

Anteilklasse |

Anteilklasse ITN

Anteilklasse PTI

Erstausgabetag:

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

Verkaufsprovision
(in % vom Anteilwert zu Gunsten des jeweiligen Vermittlers):

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

Umtausch- oder Riicknahmeprovision:

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

Mindestanlage®:

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

Spar- und Entnahmepléne:

Verwaltungsvergiitung? (in % des Netto-Teilfondsvermégens):

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

lenden Mehrwertsteuer.

Verwahrstellenvergutung?®(in % des Netto-Teilfondsvermogens):

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

anfallenden Mehrwertsteuer.

Fondsmanagementvergutung (in % des Netto-Teilfondsvermégens):

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

Der Teilfonds wurde am 24. November 2014 innerhalb
Umbrella LOYS Europa aufgelegt und mit Wirkung zum
1. Januar 2021 unter Beibehaltung der International
Securities Identification Number (ISIN) sowie der Wert-
papierkennnummer (WKN) und der historischen Perfor-

mance Ubertragen.

EUR 25, -
EUR 500,-
EUR 500,-
EUR 25, -

1. Dezember 2014
1. Dezember 2014
02. Dezember 2016
15. November 2018

bis zu 5 %
Keine
Keine
bis zu 5 %

Keine
Keine
Keine
Keine

Keine
EUR 500.000,-
EUR 500.000,-
Keine

Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft; ergan-
zende Informationen erhalten Anleger bei der jeweiligen

depotfiihrenden Stelle

bis zu 0,15 % p.a.
bis zu 0,15 % p.a.
bis zu 0,15 % p.a.
bis zu 0,15 % p.a.

bis zu 0,04 % p.a.
bis zu 0,04 % p.a.
bis zu 0,04 % p.a.
bis zu 0,04 % p.a.

bis zu 0,80 % p.a.
bis zu 0,55 % p.a.
bis zu 0,95 % p.a.
bis zu 0,65 % p.a.

Die Verwaltungsvergutung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsvergiitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfal-

Die Verwahrstellenvergiitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuziglich einer eventuell

1 In Ausnahmeféllen kann die Verwaltungsgesellschaft Zeichnungen, die von der angegebenen Mindestanlage abweichen, ohne Nennung von Griinden

zulassen.

2 Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit und nach eigenem Ermessen, ohne Nennung von Griinden, vollstandig oder teilweise auf die Erhebung ihrer

Vergutung je Anteilklasse verzichten.

3 Die Verwabhrstelle kann jederzeit und nach eigenem Ermessen, ohne Nennung von Griinden, vollstandig oder teilweise auf die Erhebung ihrer Vergiitung

je Anteilklasse verzichten.
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Die Fondsmanagementvergutung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Be-
wertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Fondsmanagementvergutung versteht sich zuztiglich einer even-
tuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Vertriebsstellenvergutung (in % des Netto-Teilfondsvermégens):

Anteilklasse P bis zu 0,60 % p.a.
Anteilklasse | Ke!ne
Anteilklasse ITN K.elne
Anteilklasse PTI bis zu 1,35 % p.a.

Die Vertriebsstellenvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Vertriebsstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell
anfallenden Mehrwertsteuer.

Performance Fee (zu Gunsten des Fondsmanagers):

Anteilklasse P b!s zu 10 %:
Anteilklasse | bls_zu 20 %
Anteilklasse ITN K'elne ]
Anteilklasse PTI bis zu 10 %

4 Der Fondsmanager erhalt fiir Anteilklassen P und PTI des Teilfonds LOYS FCP — LOYS Aktien Europa eine erfolgsabhéngige
Vergitung (Performance Fee).

Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 10 % des Betrages, um den der Anteilwert je Anteilklasse am Ende einer
Abrechnungsperiode die High Water Mark Ubersteigt (absoluter Wertzuwachs). Die initiale High Water Mark der Anteilklasse P entspricht
dem Anteilwert vom 1. Dezember 2016 bzw. fir die Anteilklasse PTI dem Erstausgabepreis.

Der Referenzzeitraum fur die High Water Mark begann fiir die Anteilklasse P am 1. Dezember 2016 bzw. fir die Anteilklasse PTI mit
Erstausgabe und entspricht in der Folge der gesamten Laufzeit der jeweiligen Anteilklasse. Die Abrechnungsperiode entspricht grundsatz-
lich dem Geschaftsjahr des Fonds. Die erste Abrechnungsperiode begann fur die Anteilklasse P am 1. Dezember 2016 bzw. fir die An-
teilsklasse PTI mit Erstausgabe und endete jeweils am Abschlussstichtag des darauffolgenden Geschaftsjahresendes. Kinftig wird eine
Auszahlung friihestens 12 Monate nach Beginn der Abrechnungsperiode mdglich sein.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt téglich (Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert ent-
sprechend beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgt abzuglich aller Kosten und unter Beriicksichtigung von Zeichnungen und Riicknahmen.
Ein wéhrend der Abrechnungsperiode ermittelter Anspruch auf Performance Fee muss nicht zwangslaufig zu einer Auszahlung am Ende
der Abrechnungsperiode fiihren.

Die High Water Mark fir die Anteilklasse P ist der hthere Preis vom Anteilwert zum 1. Dezember 2016 bzw. Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode, an der zuletzt eine Performance Fee gezahlt wurde. Die High Water Mark fir die Anteilklasse PTI ist der hthere
Preis vom Erstausgabepreis bzw. Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode, an der zuletzt eine Performance Fee gezahlt wurde. Sofern
der Anteilwert an einem Betrachtungstag die aktuelle High Water Mark tiberschreitet, féllt ein Anspruch auf Performance Fee an und wird
zuriickgestellt. Sofern der Anteilwert an einem Betrachtungstag unterhalb der aktuellen High Water Mark liegt, findet keine Berechnung der
Performance Fee statt. Unterschreitet der Anteilwert die High Water Mark, so werden positive Riickstellungsbetrage zu Gunsten der jewei-
ligen Anteilklasse wieder aufgeldst.

Ein positiver aufgelaufener Anspruch auf Performance Fee wird am Ende einer Abrechnungsperiode nur dann gezahlt, wenn der Anteilwert
Uber der High Water Mark liegt. In diesem Fall wird die High Water Mark auf den Anteilwert am Ende der vorangegangenen Abrechnungs-
periode angepasst. Wird wahrend der Abrechnungsperiode der Teilfonds oder eine Anteilklasse liquidiert bzw. verschmolzen oder erfolgt
eine vollstandige Rickgabe oder ein vollstandiger Umtausch von Anteilscheinen durch die Anleger und fallt fir die hiervon betroffenen
Anteile eine Performance Fee an, wird diese in der Regel anteilig zum Tag der Liquidation bzw. Verschmelzung oder zum Tag der vollstan-
digen Rickgabe oder des vollstandigen Umtauschs der Anteilscheine ausgezahilt.

Ein am Ende der Abrechnungsperiode eventuell aufgelaufener negativer Riickstellungssaldo wird in der Folgebetrachtung entsprechend
beruicksichtigt. Ein Anspruch auf Riickerstattung bereits gezahlter Performance Fee besteht nicht. Die Auszahlung der Performance Fee
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres.

Diese Vergltung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

5 Der Fondsmanager erhalt fur die Anteilklasse | des Teilfonds LOYS FCP — LOYS Aktien Europa eine erfolgsabhangige Vergiitung
(Performance Fee).

Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 20 % des Betrages, um den die Wertentwicklung des Anteilwertes der Anteilklasse die
Wertentwicklung der definierten Benchmark, Stoxx Europe 600 (Bloombergticker SXXR), Uibersteigt. Die gewéhlte Benchmark ist konsis-
tent zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Der Referenzzeitraum fur die Benchmark begann am 02. Dezember 2016 und entspricht in der Folge der gesamten Laufzeit der Anteil-
klasse. Die Abrechnungsperiode entspricht grundsétzlich dem Geschéftsjahr des Fonds. Die erste Abrechnungsperiode begann am 02.
Dezember 2016 und endete am Abschlussstichtag des darauffolgenden Geschaftsjahresendes. Kiinftig wird eine Auszahlung frihestens
12 Monate nach Beginn der Abrechnungsperiode mdglich sein.

Die vorgenannte Benchmark wird von der STOXX Ltd administriert. Die STOXX Ltd wurde bereits in das ¢ffentliche Register von Admi-
nistratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten der européischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA aufgenommen. Die Ver-
waltungsgesellschaft stellt sicher, dass geeignete Malinahmen ergriffen werden, wenn sich die Benchmark wesentlich andert oder nicht
mehr bereitgestellt wird. Hierfir hat die Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane aufgestellt, die am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos angefragt werden kdnnen.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt taglich (Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert ent-
sprechend berlicksichtigt. Die Ermittlung erfolgt abzuglich aller Kosten und unter Berlcksichtigung von Zeichnungen und Ricknahmen.
Die Performance Fee wird wie folgt berechnet:

An jedem Betrachtungstag wird die Differenz aus der prozentualen Veranderung des Anteilwertes der Anteilklasse gegeniiber dem Vortag
und der prozentualen Veranderung der Benchmark gegenuber dem Vortag ermittelt. Diese Differenz wird mit dem Teilfondsvermégen der
Anteilklasse multipliziert und mit dem Performance Fee-Satz gewichtet. Negative und positive Ergebnisbeitrage werden saldiert. Ein
positiver aufgelaufener Anspruch auf Performance Fee wird am Ende einer Abrechnungsperiode gezahlt, auch wenn der Anteil-
wert unterhalb des Anteilwertes am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperiode bzw. des Erstausgabepreises liegt.

Wird wéhrend der Abrechnungsperiode der Teilfonds oder eine Anteilklasse liquidiert bzw. verschmolzen oder erfolgt eine vollstandige
Riickgabe oder ein vollstandiger Umtausch von Anteilscheinen durch die Anleger und fallt fiir die hiervon betroffenen Anteile eine Perfor-
mance Fee an, wird diese in der Regel anteilig zum Tag der Liquidation bzw. Verschmelzung oder zum Tag der vollstandigen Rickgabe
oder des vollstandigen Umtauschs der Anteilscheine ausgezahit.
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Berechnungsbeispiele der Performance Fee fur die Anteilklassen PTIl & P:
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5 100 115 10% 110 Ja 5,00 0,50
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4 95 100 20% 101 98 -2,97% 5,26% Ja 8,23% 1,65
5 100 115 20% 98 100 2,04% 15,00% Ja 12,96% 2,98
Effektive Kostengesamtbelastung
(in % des Netto-Teilfondsvermégens): Ausgewiesen im Jahresbericht des Fonds
Performance (Wertentwicklung): Das Dokument tiber die friihere Wertentwicklung ist auf
der Internetseite  der  Verwaltungs-gesellschaft
(www.hal-privatbank.com) verfiigbar.
Teilfondswéahrung: EUR
Anteilklassenwahrung:
Anteilklasse P EUR
Anteilklasse | EUR
Anteilklasse ITN EUR
Anteilklasse PTI EUR
Bankarbeitstag: Jeder Tag, der zugleich Bankarbeits- und Borsentag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist
Bewertungstag: Jeder Bankarbeitstag
Geschéftsjahresende: 31. Dezember; erstmals 31. Dezember 2015
Halbjahresbericht: 30. Juni
Geschéftsjahresbericht: 31. Dez_ember
Der erste Bericht ist ein ungepriifter Halbjahresbericht zum: 30. Juni 2015

Ein am Ende einer Abrechnungsperiode eventuell aufgelaufener negativer Riickstellungssaldo wird in der Folgebetrachtung entsprechend
bertcksichtigt. Ein Anspruch auf Rickerstattung bereits gezahlter Performance Fee besteht nicht. Die Auszahlung der Performance Fee
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres.

Diese Vergitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.
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Annahme- und Ricknahmeschluss fiir Zeichnungen und
Riicknahmen:

Zahlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises:

Anteilstiickelung:

Verwendung der Ertrage:

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

Borsennotiz:

Wertpapierkennnummer/ISIN:

Anteilklasse P
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN
Anteilklasse PTI

Preisveroffentlichung:

12 Uhr (Luxemburger Zeit) (taggleich)

Innerhalb von drei Bankarbeitstagen

Book Entry Registered

Ausschittung

Thesaurierung
Thesaurierung
Thesaurierung

nicht vorgesehen

HAFX68/LU1129454747
HAFX69/LU1129459035
A2ARER/LU1487829548
A2N5QT/LU1853997457

Taglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft (www.hal-privatbank.com) oder daneben auch in
einer Uberregionalen Zeitung bzw. einem Online-Me-
dium

37



LOYS FCP IM UBERBLICK

ANHANG 2 TEILFONDS LOYS FCP - LOYS Premium Dividende

Teilfondsgriindung: 18. Dezember 2019
Erstzeichnungsphase:

Anteilklasse P 18. Dezember 2019 — 30.12.2019
Anteilklasse PT 18. Dezember 2019 — 30.12.2019
Anteilklasse | 18. Dezember 2019 — 30.12.2019
Anteilklasse ITN 9. Marz 2020

Erstausgabepreis (zuziiglich Verkaufsprovision):

Anteilklasse P EUR 50

Anteilklasse PT EUR 50

Anteilklasse | EUR 500

Anteilklasse ITN EUR 500

Erstausgabetag:

Anteilklasse P
Anteilklasse PT
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN

Verkaufsprovision:
(in % vom Anteilwert zu Gunsten des jeweiligen Vermittlers)

02. Januar 2020
02. Januar 2020
02. Januar 2020
10. Méarz 2020

Anteilklasse P bis zu 5 %
Anteilklasse PT bis zu 5 %
Anteilklasse | Keine
Anteilklasse ITN Keine
Umtauschprovision: Keine
Riicknahmeprovision: Keine
Mindestanlage®:

Anteilklasse P Keine
Anteilklasse PT Keine
Anteilklasse | EUR 500.000
Anteilklasse ITN EUR 500.000
Sparpléne: Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft

Erganzende Informationen erhalten Anleger bei der je-
weiligen depotfiihrenden Stelle.

Entnahmepléane: Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft bzw.
Erganzende Informationen erhalten Anleger bei der je-
weiligen depotfiihrenden Stelle.

Verwaltungsvergitung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Anteilklasse P bis zu 0,15 % p.a.
Anteilklasse PT bis zu 0,15 % p.a.
Anteilklasse | bis zu 0,15 % p.a.
Anteilklasse ITN bis zu 0,15 % p.a.

Die Verwaltungsvergiitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages
berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsvergiitung versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden Mehrwert-
steuer.

Verwahrstellenvergiitung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Anteilklasse P bis zu 0,04 % p.a.
Anteilklasse PT bis zu 0,04 % p.a.
Anteilklasse | bis zu 0,04 % p.a.
Anteilklasse ITN bis zu 0,04 % p.a.

Die Verwahrstellenvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungs-
tages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Vertriebsstellenvergutung (in % des Netto-Teilfondsvermégens):

Anteilklasse P bis zu 0,60 % p.a.
Anteilklasse PT bis zu 0,60 % p.a.
Anteilklasse | Keine
Anteilklasse ITN Keine

Die Vertriebsstellenvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungs-
tages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit. Die Vertriebsstellenvergutung versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

5 In Ausnahmeféllen kann die Verwaltungsgesellschaft Zeichnungen, die von der angegebenen Mindestanlage abweichen, ohne Nennung
von Griinden zulassen.
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Fondsmanagementvergitung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Anteilklasse P bis zu 0,90 % p.a.
Anteilklasse PT bis zu 0,90 % p.a.
Anteilklasse | bis zu 0,75 % p.a.
Anteilklasse ITN bis zu 1,20 % p.a.

Die Fondsmanagementvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Fondsmanagementvergutung versteht sich zuzuglich einer eventuell an-
fallenden Mehrwertsteuer.

Performance Fee (zu Gunsten des Fondsmanagers): bis zu 10 % fiir die Anteilklasse P und PT’
bis zu 20 % fir die Anteilklasse 18
Keine fur die Anteilklasse ITN

7 Der Fondsmanager erhélt fir Anteilklassen P und PT des Teilfonds LOYS FCP — LOYS Premium Dividende eine erfolgsabhéngige
Vergutung (Performance Fee).

Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 10 % des Betrages, um den der Anteilwert je Anteilklasse am Ende einer Abrechnungsperiode
die High Water Mark Ubersteigt (absoluter Wertzuwachs). Die initiale High Water Mark entspricht dem Erstausgabepreis bei Auflage der
jeweiligen Anteilklasse.

Der Referenzzeitraum fur die High Water Mark begann mit der Auflage einer Anteilklasse und entspricht deren gesamter Laufzeit. Die
Abrechnungsperiode entspricht grundsatzlich dem Geschéftsjahr des Fonds. Die erste Abrechnungsperiode begann mit der Erstpreisbe-
rechnung der Anteilklasse und endete am Abschlussstichtag des darauffolgenden Geschéftsjahresendes. Kiinftig wird eine Auszahlung
frihestens 12 Monate nach Beginn der Abrechnungsperiode méglich sein.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt téglich (Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert ent-
sprechend beriicksichtigt. Die Ermittlung erfolgt abziglich aller Kosten und unter Bertcksichtigung von Zeichnungen und Ricknahmen.
Ein wéhrend der Abrechnungsperiode ermittelter Anspruch auf Performance Fee muss nicht zwangslaufig zu einer Auszahlung am Ende
der Abrechnungsperiode fiihren.

Die High Water Mark ist der hohere Preis von Erstausgabepreis bzw. Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode, an der zuletzt eine
Performance Fee gezahlt wurde. Sofern der Anteilwert an einem Betrachtungstag die aktuelle High Water Mark Uberschreitet, féllt ein
Anspruch auf Performance Fee an und wird zuriickgestellt. Sofern der Anteilwert an einem Betrachtungstag unterhalb der aktuellen High
Water Mark liegt, findet keine Berechnung der Performance Fee statt. Unterschreitet der Anteilwert die High Water Mark, so werden positive
Ruckstellungsbetrage zu Gunsten der jeweiligen Anteilklasse wieder aufgeldst.

Ein positiver aufgelaufener Anspruch auf Performance Fee wird am Ende einer Abrechnungsperiode nur dann gezahlt, wenn der Anteilwert
Uber der High Water Mark liegt. In diesem Fall wird die High Water Mark auf den Anteilwert am Ende der vorangegangenen Abrechnungs-
periode angepasst. Wird wahrend der Abrechnungsperiode der Teilfonds oder eine Anteilklasse liquidiert bzw. verschmolzen oder erfolgt
eine vollstandige Riickgabe oder ein vollstandiger Umtausch von Anteilscheinen durch die Anleger und fallt fur die hiervon betroffenen
Anteile eine Performance Fee an, wird diese in der Regel anteilig zum Tag der Liquidation bzw. Verschmelzung oder zum Tag der vollstan-
digen Rickgabe oder des vollstandigen Umtauschs der Anteilscheine ausgezahlt.

Ein am Ende der Abrechnungsperiode eventuell aufgelaufener negativer Rickstellungssaldo wird in der Folgebetrachtung entsprechend
beriicksichtigt. Ein Anspruch auf Riickerstattung bereits gezahlter Performance Fee besteht nicht. Die Auszahlung der Performance Fee
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres.

Diese Vergiitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

8 Der Fondsmanager erhalt fur die Anteilklasse | des Teilfonds LOYS FCP —LOYS Premium Dividende eine erfolgsabhangige Vergiitung
(Performance Fee).

Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 20 % des Betrages, um den die Wertentwicklung des Anteilwertes der Anteilklasse die
Wertentwicklung der definierten Benchmark, STOXX Europe 600 (Bloombergticker SXXR), Ubersteigt. Die gewéahlte Benchmark ist kon-
sistent zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Der Referenzzeitraum fiir die Benchmark begann mit der Auflage einer Anteilklasse und entspricht deren gesamter Laufzeit. Die Abrech-
nungsperiode entspricht grundséatzlich dem Geschéftsjahr des Fonds. Die erste Abrechnungsperiode begann mit der Erstpreisberechnung
der Anteilklasse und endete am Abschlussstichtag des darauffolgenden Geschéftsjahresendes. Kiinftig wird eine Auszahlung friihestens
12 Monate nach Beginn der Abrechnungsperiode mdoglich sein.

Die vorgenannte Benchmark wird von der STOXX Ltd. administriert. Die STOXX Ltd. wurde bereits in das 6ffentliche Register von Admi-
nistratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten der européischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA aufgenommen. Die Ver-
waltungsgesellschaft stellt sicher, dass geeignete Mal3nahmen ergriffen werden, wenn sich die Benchmark wesentlich andert oder nicht
mehr bereitgestellt wird. Hierfur hat die Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane aufgestellt, die am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos angefragt werden kdnnen.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt téglich (Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert ent-
sprechend berlcksichtigt. Die Ermittlung erfolgt abzuglich aller Kosten und unter Berlcksichtigung von Zeichnungen und Ricknahmen.
Die Performance Fee wird wie folgt berechnet:

An jedem Betrachtungstag wird die Differenz aus der prozentualen Veranderung des Anteilwertes der Anteilklasse gegeniiber dem Vortag
und der prozentualen Veranderung der Benchmark gegeniiber dem Vortag ermittelt. Diese Differenz wird mit dem Fondsvermdgen der
Anteilklasse multipliziert und mit dem Performance Fee-Satz gewichtet. Negative und positive Ergebnisbeitrage werden saldiert. Ein
positiver aufgelaufener Anspruch auf Performance Fee wird am Ende einer Abrechnungsperiode gezahlt, auch wenn der Anteil-
wert unterhalb des Anteilwertes am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperiode bzw. des Erstausgabepreises liegt.

Wird wéhrend der Abrechnungsperiode der Teilfonds oder eine Anteilklasse liquidiert bzw. verschmolzen oder erfolgt eine vollstandige
Ruckgabe oder ein vollstandiger Umtausch von Anteilscheinen durch die Anleger und fallt fur die hiervon betroffenen Anteile eine Perfor-
mance Fee an, wird diese in der Regel anteilig zum Tag der Liquidation bzw. Verschmelzung oder zum Tag der vollstandigen Rickgabe
oder des vollstandigen Umtauschs der Anteilscheine ausgezahit.

Ein am Ende einer Abrechnungsperiode eventuell aufgelaufener negativer Ruickstellungssaldo wird in der Folgebetrachtung entsprechend
bericksichtigt. Ein Anspruch auf Riickerstattung bereits gezahlter Performance Fee besteht nicht. Die Auszahlung der Performance Fee
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres.

Diese Vergutung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.
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Berechnungsbeispiele der Performance Fee fir die Anteilklassen P & PT:
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Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Performance (Wertentwicklung):

Teil-(Fondswahrung):

Anteilklassenwéahrung:

Anteilklasse P
Anteilklasse PT
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN

Bankarbeitstag:
Bewertungstag:
Geschéftsjahresende

Halbjahresbericht
Jahresbericht

Annahme- und Ricknahmeschluss fiur Zeichnungen und Ricknahmen
Zahlung des Ausgabe- und Riucknahmepreises

Anteilstiickelung

Verwendung der Ertrage:

Anteilklasse P
Anteilklasse PT
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN

Ausgewiesen im Jahresbericht des Fonds

Das Dokument Uber die friihere Wertentwicklung ist auf
der Internetseite  der Verwaltungs-gesellschaft
(www.hal-privatbank.com) verfiigbar.

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Jeder Tag, der zugleich Bankarbeits- und Borsentag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist

Jeder Bankarbeitstag

31. Dezember eines jeden Jahres

30. Juni
31. Dezember

12 Uhr (Luxemburger Zeit) (taggleich)
Innerhalb von drei Bankarbeitstagen

Book Entry Registered

Ausschittung
Thesaurierung
Ausschuttung
Thesaurierung
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Borsennotiz:

Wertpapierkennnummer/ISIN:

Anteilklasse P
Anteilklasse PT
Anteilklasse |
Anteilklasse ITN

Preisveréffentlichung:

nicht vorgesehen

A2PUSG / LU2066734430
A2PV2U / LU2080767366
A2PUSH / LU2066734513
A2P06P / LU2130029023

Téaglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.hal-privatbank.com () oder daneben auch
in einer Uberregionalen Zeitung bzw. einem Online-Me-
dium
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LOYS FCP IM UBERBLICK

ANHANG 3 TEILFONDS LOYS FCP - LOYS Premium Deutschland

Teilfondsgrindung: 1. Januar 2021

Erstzeichnungsphase:

Anteilklasse P 2. Januar 2021
Anteilklasse | 2. Januar 2021
Anteilklasse ITN 2. Januar 2021
Erstausgabepreis (zuziiglich Verkaufsprovision):

Anteilklasse P EUR 25
Anteilklasse | EUR 250
Anteilklasse ITN EUR 250
Erstausgabetag:

Anteilklasse P 2. Januar 2021
Anteilklasse | 2. Januar 2021
Anteilklasse ITN 2. Januar 2021

Verkaufsprovision:
(in % vom Anteilwert zu Gunsten des jeweiligen Vermittlers)

Anteilklasse P pis 25 %

Anteilklasse | Keine

Anteilklasse ITN

Umtauschprovision: Keine

Riicknahmeprovision: Keine

Mindestanlage®:

Anteilklasse P Keine

Anteilklasse | EUR 500.000

Anteilklasse ITN EUR 500.000

Sparpléne: Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft

Erganzende Informationen erhalten Anleger bei der je-
weiligen depotfuhrenden Stelle.

Entnahmepléne: Keine von Seiten der Verwaltungsgesellschaft bzw.
Erganzende Informationen erhalten Anleger bei der je-
weiligen depotfiihrenden Stelle.

Verwaltungsvergitung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Anteilklasse P bis zu 0,15 % p.a.
Anteilklasse | bis zu 0,15 % p.a.
Anteilklasse ITN bis zu 0,15 % p.a.

Die Verwaltungsvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages
berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwert-
steuer.

Verwahrstellenvergiitung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Anteilklasse P bis zu 0,04 % p.a.
Anteilklasse | bis zu 0,04 % p.a.
Anteilklasse ITN bis zu 0,04 % p.a.

Die Verwahrstellenvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungs-
tages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Vertriebsstellenvergitung (in % des Netto-Teilfondsvermégens):

Anteilklasse P bis zu 0,60 % p.a.
Anteilklasse | Keine
Anteilklasse ITN Keine

Die Vertriebsstellenvergitung wird taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungs-
tages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahit. Die Vertriebsstellenvergutung versteht sich zuziglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

9 In Ausnahmefallen kann die Verwaltungsgesellschaft Zeichnungen, die von der angegebenen Mindestanlage abweichen, ohne Nennung
von Griinden zulassen.
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Fondsmanagementvergitung (in % des Netto-Teilfondsvermdgens):

Anteilklasse P bis zu 0,90 % p.a.
Anteilklasse | bis zu 0,75 % p.a.
Anteilklasse ITN bis zu 1,20 % p.a.

Die Fondsmanagementvergltung wird téglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewer-
tungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Fondsmanagementvergutung versteht sich zuzuglich einer eventuell an-
fallenden Mehrwertsteuer.

Performance Fee (zu Gunsten des Fondsmanagers):
bis zu 10 % fiir die Anteilklasse P*°
bis zu 20 % fiir die Anteilklasse I**
Keine fir die Anteilklasse ITN

10 per Fondsmanager erhalt fir die Anteilklasse P des Teilfonds LOYS FCP — LOYS PREMIUM DEUTSCHLAND eine erfolgsabhéngige
Vergitung (Performance Fee). Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 10 % des Betrages, um den der Anteilwert je Anteilklasse
am Ende einer Abrechnungsperiode die High Water Mark Ubersteigt (absoluter Wertzuwachses). Die initiale High Water Mark entspricht
dem Erstausgabepreis bei Auflage der jeweiligen Anteilklasse.

Der Referenzzeitraum fiir die High Water Mark beginnt mit der Auflage einer Anteilklasse und entspricht deren gesamter Laufzeit. Die
Abrechnungsperiode entspricht grundséatzlich dem Geschéftsjahr des Fonds. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der
Erstpreisberechnung der Anteilklasse und endet am Abschlussstichtag des darauffolgenden bzw. Gbernachsten Geschéaftsjahresendes,
frihestens jedoch 12 Monate nach Erstpreisberechnung der jeweiligen Anteilklasse.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt taglich (Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert
entsprechend berucksichtigt. Die Ermittlung erfolgt abzuglich aller Kosten und unter Beriicksichtigung von Zeichnungen und Riicknahmen.
Ein wahrend der Abrechnungsperiode ermittelter Anspruch auf Performance Fee muss nicht zwangslaufig zu einer Auszahlung am Ende
der Abrechnungsperiode fuhren.

Die High Water Mark ist der hohere Preis von Erstausgabepreis bzw. Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode, an der zuletzt eine
Performance Fee gezahlt wurde. Sofern der Anteilwert an einem Betrachtungstag die aktuelle High Water Mark Uberschreitet, fallt ein
Anspruch auf Performance Fee an und wird zuriickgestellt. Sofern der Anteilwert an einem Betrachtungstag unterhalb der aktuellen High
Water Mark liegt, findet keine Berechnung der Performance Fee statt. Unterschreitet der Anteilwert die High Water Mark, so werden
positive Riickstellungsbetrage zu Gunsten der jeweiligen Anteilklasse wieder aufgeldst.

Ein positiver aufgelaufener Anspruch auf Performance Fee wird am Ende einer Abrechnungsperiode nur dann gezahlt, wenn der
Anteilwert Gber der High Water Mark liegt. In diesem Fall wird die High Water Mark auf den Anteilwert am Ende der vorangegangenen
Abrechnungsperiode angepasst. Wird wahrend der Abrechnungsperiode der Teilfonds oder eine Anteilklasse liquidiert bzw. verschmolzen
oder erfolgt eine vollstandige Rickgabe oder ein vollstandiger Umtausch von Anteilscheinen durch die Anleger und fallt fir die hiervon
betroffenen Anteile eine Performance Fee an, wird diese in der Regel anteilig zum Tag der Liquidation bzw. Verschmelzung oder zum
Tag der vollstandigen Riickgabe oder des vollstandigen Umtauschs der Anteilscheine ausgezahlt.

Ein am Ende der Abrechnungsperiode eventuell aufgelaufener negativer Riickstellungssaldo wird in der Folgebetrachtung entsprechend
berucksichtigt. Ein Anspruch auf Rickerstattung bereits gezahlter Performance Fee besteht nicht. Die Auszahlung der Performance Fee
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres.

Diese Vergltung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

11 Der Fondsmanager erhdlt fiir die Anteilklasse | des Teilfonds LOYS FCP — LOYS PREMIUM DEUTSCHLAND eine erfolgsabhéngige
Vergutung (Performance Fee. Die Hohe der Performance Fee betragt bis zu 20 % des Betrages, um den die Wertentwicklung des Anteil-
wertes der Anteilklasse die Wertentwicklung der definierten Benchmark, CDAX (Bloombergticker: CDAX Index), Uibersteigt. Die gewahlte
Benchmark ist konsistent zu den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds. Der Referenzzeitraum fiir die Benchmark beginnt mit
der Auflage einer Anteilklasse und entspricht deren gesamter Laufzeit. Die Abrechnungsperiode entspricht grundsatzlich dem Geschéfts-
jahr des Fonds. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Erstpreisberechnung der Anteilklasse und endet am Abschlussstichtag
des darauffolgenden bzw. Gbernachsten Geschéftsjahresendes, frilhestens jedoch 12 Monate nach Erstpreisberechnung der jeweiligen
Anteilklasse.

Die vorgenannte Benchmark wird von STOXX Ltd. administriert. Die STOXX Ltd. wurde bereits in das 6ffentliche Register von Adminis-
tratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten der europaischen Wertpapieraufsichtsbhehérde ESMA aufgenommen. Die Verwal-
tungsgesellschaft stellt sicher, dass geeignete Mal3nahmen ergriffen werden, wenn sich die Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Hierfur hat die Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane aufgestellt, die am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
angefragt werden kénnen.

Die Ermittlung eines Anspruchs auf Performance Fee erfolgt taglich (Betrachtungstag) und wird im jeweiligen ermittelten Anteilwert ent-
sprechend berilicksichtigt. Die Ermittlung erfolgt abzuglich aller Kosten und unter Bericksichtigung von Zeichnungen und Ricknahmen.
Die Performance Fee wird wie folgt berechnet:

An jedem Betrachtungstag wird die Differenz aus der prozentualen Veréanderung des Anteilwertes der Anteilklasse gegeniiber dem Vortag
und der prozentualen Veranderung der Benchmark gegeniiber dem Vortag ermittelt. Diese Differenz wird mit dem Fondsvermdgen der
Anteilklasse multipliziert und mit dem Performance Fee-Satz gewichtet. Negative und positive Ergebnisbeitrdge werden saldiert.

Ein positiver aufgelaufener Anspruch auf Performance Fee wird am Ende einer Abrechnungsperiode gezahlt, auch wenn der
Anteilwert unterhalb des Anteilwertes am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperiode bzw. des Erstausgabepreises liegt.
Wird wéhrend der Abrechnungsperiode der Teilfonds oder eine Anteilklasse liquidiert bzw. verschmolzen oder erfolgt eine vollstandige
Riickgabe oder ein vollstandiger Umtausch von Anteilscheinen durch die Anleger und fallt fiir die hiervon betroffenen Anteile eine Perfor-
mance Fee an, wird diese in der Regel anteilig zum Tag der Liquidation bzw. Verschmelzung oder zum Tag der vollstdndigen Rickgabe
oder des vollstandigen Umtauschs der Anteilscheine ausgezahlt.

Ein am Ende einer Abrechnungsperiode eventuell aufgelaufener negativer Riickstellungssaldo wird in der Folgebetrachtung entsprechend
berticksichtigt. Ein Anspruch auf Rickerstattung bereits gezahlter Performance Fee besteht nicht. Die Auszahlung der Performance Fee
erfolgt zulasten und in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zum Ende des Geschéftsjahres.

Diese Vergitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.
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Berechnungsbeispiele der Performance Fee fir Anteilklasse P:
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1 100 110 10% 100 Ja 10,00 1,00
2 110 105 10% 110 Nein -5,00 0,00
3 105 95 10% 110 Nein -15,00 0,00
4 95 100 10% 110 Nein -10,00 0,00
5 100 115 10% 110 Ja 5,00 0,50
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1 100 110 20% 100 105 5,00% 10,00% Ja 5,00% 1,10
2 110 105 20% 105 103 -1,90% -4,55% Nein -2,64% 0,00
3 105 95 20% 103 101 -1,94% -9,52% Nein -7,58% 0,00
4 95 100 20% 101 98 -2,97% 5,26% Ja 8,23% 1,65
5 100 115 20% 98 100 2,04% 15,00% Ja 12,96% 2,98
Effektive Kostengesamtbelastung (in % des Netto-Teilfondsvermogens) Ausgewiesen im Jahresbericht des Fonds
Performance (Wertentwicklung): Das Dokument uber die frihere Wertentwicklung ist auf
der Internetseite  der  Verwaltungs-gesellschaft
(www.hal-privatbank.com) verfiigbar.
Teil-(Fondswéhrung): EUR
Anteilklassenwéahrung:
Anteilklasse P EUR
Anteilklasse | EUR
Anteilklasse ITN EUR
Bankarbeitstag: Jeder Tag, der zugleich Bankarbeits- und Borsentag in
Luxemburg und Frankfurt am Main ist
Bewertungstag: Jeder Bankarbeitstag
Geschaftsjahresende 31. Dezember eines jeden Jahres
Halbjahresbericht 30. Juni
Jahresbericht 31. Dezember
Annahme- und Riicknahmeschluss fur Zeichnungen und Ricknahmen 12 Uhr (Luxemburger Zeit) (taggleich)
Zahlung des Ausgabe- und Ricknahmepreises3 Innerhalb von drei Bankarbeitstagen
Anteilstiickelung Book Entry Registered
Verwendung der Ertrage:
Anteilklasse P Ausschuttung
Anteilklasse | Ausschuttung
Anteilklasse ITN Thesaurierung
Bdrsennotiz: nicht vorgesehen
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https://www.hal-privatbank.com/

Wertpapierkennnummer/ISIN:

Anteilklasse P A2QHYL / LU2255688470
Anteilklasse | A2QHYM / LU2255688553
Anteilklasse ITN A2QHYN / LU2255688637
Preisveréffentlichung: Taglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft www.hal-privatbank.com oder daneben auch in
einer Uberregionalen Zeitung bzw. einem Online-Me-
dium
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VERWALTUNGSREGLEMENT
LOYS FCP

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fur den Fonds LOYS FCP (,Fonds®) fest und trat am
31. Dezember 2022 in Kraft. Die Hinterlegung beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (,Handels- und Ge-
sellschaftsregister”) wurde im Recueil électronique Sociétés et Associations (,RESA®) offengelegt

Das Verwaltungsreglement bildet die fir den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Artikel 1 DER FONDS

1.

Der LOYS FCP ist ein rechtlich unselbststandiges Sondervermégen (,fonds commun de placement®) aus Wertpapieren
und sonstigen zuldssigen Vermoégenswerten (,Fondsvermdgen®), der unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung verwaltet wird. Das Fondsvermégen abziiglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten (,Netto-
Fondsvermdégen®) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds mindestens den Gegenwert von
EUR 1.250.000 erreichen. Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im Fondsvermdgen befind-
lichen Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle innerhalb deren Verwahrstellennetzwerk verwabhrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen (,Anteilinhaber®), der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind im Verwaltungsreglement des Fonds geregelt, welches von der Verwaltungsgesellschaft mit Zu-
stimmung der Verwahrstelle erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement des Fonds sowie alle genehmigten
Anderungen desselben an.

Der Fonds kann aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung (,Gesetz von 2010“) bestehen. Die Ge-
samtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Die jeweiligen Teilfonds finden im Verkaufspros-
pekt Erwéhnung.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges Sondervermdgen. Die Rechte
und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Im
Verhaltnis zu Dritten haften die Vermdgenswerte eines Teilfonds nur fir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtun-
gen, die diesen Teilfonds betreffen.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fur jeden Teilfonds nach den in Artikel 7 des Verwaltungsreglements festge-
setzten Regeln.

Die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten Anlagebeschréankungen sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar mit
Ausnahme der Bestimmungen des Artikel 4 Nr. 3. I) des Verwaltungsreglements. Fur die Berechnung der Mindest-
grenze (EUR 1.250.000,-) fur das Netto-Fondsvermdgen gemaf Artikel 1 Nr. 1. des Verwaltungsreglements ist auf das
Fondsvermdgen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermdgen ergibt.

Artikel 2 DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1.

2.

Verwaltungsgesellschaft ist die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds zusammenhéangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und vertragli-
chen Anlagebeschréankungen fest. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglie-
der mit der Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik betrauen. Er kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie
auf Kosten des Fonds die Ausfuihrung der taglichen Anlagepolitik auch an Dritte auslagern, soweit diese fur die Zwecke
der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer Aufsichtsbehdrde unterliegen. Sofern die Aus-
fuhrung der téglichen Anlagepolitik an Dritte ausgelagert wird, findet dies Erwéhnung im Verkaufsprospekt des Fonds.
Ferner wird die Verwaltungsgesellschaft sich vergewissern, dass die Dritten die notwendigen MaRnahmen zur Einhal-
tung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenskonflikten wie sie in den anwendbaren
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen
tberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater bzw. Fondsmanager hinzuziehen und
sich insbesondere auch durch einen Anlageausschuss beraten lassen. Die Kosten hierfur kénnen gemaf den Bestim-
mungen dieses Verwaltungsreglements dem Fonds belastet werden und finden im Verkaufsprospekt Erwéhnung.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen Verkaufsprospekt und die wesentlichen Informationen fiir den
Anleger (Key Investor Information Document).

Artikel 3 DIE VERWAHRSTELLE

1. Die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365

Munsbach, GroRBherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der
Nummer B 175937, wurde mit einem schriftlichen Vertrag zur Verwahrstelle des Fonds bestellt. Die Verwahrstelle ist
eine Niederlassung der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Kaiserstr. 24, D-60311 Frankfurt am Main, ein deut-
sches Kreditinstitut mit Vollbanklizenz im Sinne des deutschen Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) und im Sinne
des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor (in seiner aktuellsten Fassung). Diese ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 108617 eingetragen. Sowohl Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG als auch ihre Niederlassung in Luxemburg werden durch die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt. Zuséatzlich unterliegt die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg im Hinblick auf Liquiditat, Geldwasche und Markttransparenz der Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier (CSSF).
Alle Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung ausgeibt. Deren Funktion richtet sich
insbesondere nach dem Gesetz von 2010, dem Rundschreiben CSSF 16/644, dem Verwahrstellenvertrag, und dem
Verkaufsprospekt. Als Zahlstelle ist sie mit der Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschittungen sowie des
Riucknahmepreises auf zuriickgegebene Anteile und sonstigen Zahlungen beauftragt.

2. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und aus-
schlielich im Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

3. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds einer wirksamen und ordnungsgeméafen Uberwachung
unterliegen. Die Verwahrstelle gewahrleistet, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Investmentfonds von
Anteilinhabern oder im Namen von Anteilinhabern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass die gesamten
Geldmittel des Fonds auf Geldkonten im Namen des Fonds bei der Verwahrstelle (oder einem anderen Kreditinstitut)
verbucht werden.

4. Die Verwahrstelle verwahrt bzw. Uberwacht samtliche Vermdgenswerte des Fonds. Das Gesetz von 2010 unterschei-
det diesbeziiglich zwischen den zu verwahrenden Finanzinstrumenten und den sonstigen Vermdgenswerten, wobei
die Zuordnung im Einzelfall nicht immer eindeutig ist.

Fir die Verwahrung von zu verwahrenden Finanzinstrumenten (z. B. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an
Organismen fir gemeinsame Anlagen) gelten fir die Verwahrstelle teilweise andere Pflichten und eine strengere Haf-
tung als fuir die Verwahrung sonstiger Vermégenswerte. Zu verwahrende Finanzinstrumente werden von der Verwahr-
stelle in segregierten Depots verwahrt. AuBer in einigen wenigen Ausnahmeféllen haftet die Verwahrstelle fur das
Abhandenkommen dieser Finanzinstrumente, einschliellich der Falle, in denen das Abhandenkommen nicht durch die
Verwabhrstelle selbst, sondern durch einen Dritten verursacht wurde. Sonstige (nicht verwahrfahige) Vermogenswerte
hingegen werden nicht in Wertpapierdepots verwahrt. Nach Sicherstellung dass diese tatsachlich im Eigentum des
Sondervermdgens stehen, werden fur diese Vermégenswerte Aufzeichnungen bei der Verwahrstelle gefuhrt. Fir die
Erflllung dieser Aufgaben haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft bei grober Fahrlassigkeit
oder Vorsatz.

Fur die Verwahrung der Vermogenswerte gleich welcher Art kann die Verwahrstelle Unterverwahrer ernennen, um den
Bedingungen des Gesetzes von 2010 zu entsprechen. Die Haftung der Verwahrstelle gegentiber der Verwaltungsge-
sellschaft bleibt von der Beauftragung eines Unterverwahrers unberihrt. Die Namen der Unterverwahrer kdnnen auf
der Internetseite der Verwahrstelle (https://www.hal-privatbank.com/impressum) eingesehen werden. Mit der Verwah-
rung bzw. der Uberwachung der sonstigen Vermdgenswerte wird grundsatzlich kein Dritter beauftragt, sofern nicht
ausdrucklich Gegenteiliges bestimmt ist.

Bei der Beauftragung eines Unterverwahrers flr zu verwahrende Finanzinstrumente ist die Verwahrstelle insbesondere
verpflichtet zu prufen, ob dieser einer wirksamen Aufsicht (einschlie8lich Mindestkapitalanforderungen) und einer re-
gelmaRigen externen Rechnungspriifung unterliegt, durch die gewahrleistet wird, dass sich die Vermdgenswerte in
seinem Besitz befinden (,Lagerstellen-Due-Diligence®). Diese Sorgfaltspflichten sind auch gegenuber jedem Rechts-
trager einzuhalten, der in der Verwahrkette nach dem Unter- bzw. Drittverwahrer steht (sog. Korrespondent®).

Die Verwahrstelle muss auch sicherstellen, dass jeder Unterverwahrer die Vermoégenswerte der Kunden der Verwahr-
stelle, die Gegenstand einer gemeinsamen Verwaltung sind, von den eigenen Vermdgenswerten und den anderen
Vermoégenswerten der Verwahrstelle, hierbei insbesondere die eigenen Vermdgenswerte sowie die Vermdgenswerte
der Kunden der Verwabhrstelle, die nicht Gegenstand einer gemeinsamen Verwaltung sind, trennt.

Fur zu verwahrende Finanzinstrumente gilt des Weiteren, dass, falls das Recht eines Drittstaates vorschreibt, dass
bestimmte Finanzinstrumente bei einer drtlichen Stelle verwahrt werden miissen, die die vorgenannte Uberwachungs-
voraussetzung nicht erfullt (,ortsansassige Lagerstelle®), die Verwahrstelle diese ortsanséssige Lagerstelle

nur unter der Erfullung folgender gesetzlicher Bedingungen dennoch beauftragen kann.
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Zum einen darf es keine ortsansassige Lagerstelle geben, die die vorgenannten Uberwachungsvoraussetzungen er-
fullt.

Weiterhin kann die Ubertragung der Verwahrung von Finanzinstrumenten an eine ortsansassige Lagerstelle nur auf
ausdruckliche Anweisung der Verwaltungsgesellschaft stattfinden.

AuRerdem wird die Verwaltungsgesellschaft vor der Beauftragung einer solchen ortanséssigen Lagerstelle die Anleger
ordnungsgeman unterrichten.

5. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern diese nicht dem Gesetz, dem Ver-
waltungsreglement oder dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt des Fonds widersprechen.

6. Die Verwahrstelle ist jederzeit dazu berechtigt, ihre Verwahrstellenfunktion gemaR den vertraglichen Bedingungen zu
kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds geman Artikel 12 dieses Verwal-
tungsreglements aufzulésen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustéandigen Aufsichtsbehorde
eine neue Verwahrstelle zu bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle
ihren gesetzlichen Pflichten und Funktionen gemaf dem Verwaltungsreglement vollumfanglich nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls jederzeit dazu berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang
mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung hat notwendigerweise die Auflésung
des Fonds geman Artikel 12 dieses Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht nach
Ende der schriftlichen Voranzeigefrist eine andere Bank mit Genehmigung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde zur Ver-
wabhrstelle bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Verwahrstelle Gbernimmt.

Artikel 4 ALLGEMEINE RICHTLINIEN FUR DIE ANLAGEPOLITIK

Die folgenden allgemeinen Grundsétze und Beschrankungen der Anlagepolitik gelten grundsatzlich fir alle Teilfonds des
Fonds. Die jeweiligen Teilfonds kénnen daneben Ergédnzungen bzw. Abweichungen vorsehen. Dies findet im Verkaufs-
prospekt Erwéhnung.

Es gelten folgende Definitionen:
L,Drittstaat®: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt jeder Staat, der nicht Mitgliedstaat ist.

,Geldmarktinstrumente®:
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert je-
derzeit genau bestimmt werden kann.

.geregelter Markt*:
ein Markt gemaR Artikel 4, Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Uber Markte fr
Finanzinstrumente (in ihrer letztgultigen Fassung).

,Gesetz von 2010“
Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen
Fassung

,Mitgliedstaat":
ein Mitgliedstaat der Européischen Union. Den Mitgliedstaaten der Européischen Union gleichgestellt
sind Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum innerhalb der Grenzen
dieses Abkommens sowie damit zusammenhangender Rechtsakte.

»LOGA": Organismus fur gemeinsame Anlagen. Jeder OGA, der Teil Il des Gesetzes von 2010 unterliegt, qua-
lifiziert grundsatzlich als AIF im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer
Investmentfonds.

,LOGAW*: Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

,Richtlinie 2009/65/EG":
Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in ihrer letztgultigen Fas-
sung)

~Nertpapiere®: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,Aktien®)
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel®)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 5. diese Artikels genannten Tech-
niken und Instrumente.
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Die Anlagepolitik des Fonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen wird dabei nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
kann Anlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fondsanteile, abgeleitete Finanzinstrumente sowie alle weiteren,
nach Artikel 4 des Verwaltungsreglements zuldssigen Vermodgenswerte umfassen. Sie kann sich insbesondere nach der
Region, in der die Teilfonds anlegen, nach den Vermdgenswerten, die erworben werden sollen, nach der Wahrung, auf
welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit unterscheiden. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen
Teilfonds befindet sich im Verkaufsprospekt.

1. Anlagen des jeweiligen Teilfonds kdnnen aus folgenden Vermdgenswerten bestehen:
Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwahnten Anlagemdglichkeiten auf den jeweiligen Teilfonds keine Anwendung finden. Dies findet im Verkaufsprospekt
Erwahnung.

a)

b)

c)

d)

e)

9)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgema ist, in einem Mitgliedstaat gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen Notierung
zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder zum Handel auf einem ge-
regelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 1. a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird und die
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat,
sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdérdlichen Aufsicht unterstel-
len, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausrei-
chende Gewéhr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht.

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderun-
gen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschaftstéatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinem Verwaltungsregle-
ment oder seinen Grindungsunterlagen insgesamt héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschéfte (,Derivaten®),
einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Borse gehandelt werden (,OTC-Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 1. a) bis h), um Finanzindizes (unter
anderem Renten-, Aktien- und Commaodity-Indizes, welche sdmtliche Kriterien eines Finanzindizes erfillen, die
unter anderem anerkannt und ausreichend gestreut sein missen), Zinssétze, Wechselkurse oder Wé&hrungen
handelt;

- die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer behdérdlichen Aufsicht unter-liegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

und
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- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tGberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauRlert, liquidiert oder durch ein Gegengeschatft glatt-
gestellt werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend
genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats,
der Europaischen Zentralbank, der Européaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Ein-
richtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garan-
tiert; oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und
c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemaf den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behordlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zwei-
ten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das seinen Jah-
resabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer, eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden, Unterneh-
mensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kre-
ditlinie finanzieren soll

i) Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetz. Kapitalbeteiligungen in diesem
Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber Europdischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind,;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséssig sind und dort einer Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentfonds (Zielfonds) in Hohe der bewertungstéglich veroffentlichten Quote
ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit
keine tatsachliche Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentfonds festgelegten Mindestquote.

2. Der jeweilige Teilfonds kann daruber hinaus:

a) bis zu 10 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in anderen als den unter Nr. 1. genannten Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) in H6he von bis zu 20 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens flissige Mittel halten;

c) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Diese Kredite kdnnen
Gegenstand einer Verpfandung oder Sicherheitenstellung sein. Deckungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem
Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditauf-
nahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisenim Rahmen eines ,Back-to-back“-Geschaftes erwerben.
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3. Daruber hinaus wird der Fonds bei der Anlage seines Vermdégens folgende Anlagebeschrankungen beachten:

a)

b)

c)

d)

e)

Der Fonds darf hochstens 10 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten ein und desselben Emittenten anlegen, wobei die direkt im Portfolio gehaltenen Titel und die Basiswerte
von strukturierten Produkten gemeinschaftlich betrachtet werden. Der jeweilige Teilfonds darf hchstens 20 % sei-
nes Netto-Teilfondsvermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Ge-
genpartei bei Geschéaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 1. f) ist. Fir andere Falle betragt die Grenze maximal 5 %
des Nettovermdgens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr
als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Netto-Teilfondsvermégens nicht Uberschrei-
ten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finan-
zinstituten getétigt werden, welche einer behoérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 3. a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung
héchstens 20 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die in Nr. 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt h6chstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder ga-
rantiert werden.

Die in Nr. 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt. Ins-
besondere missen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen geméR den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig
werdende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80 % des Wertes des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds nicht tberschreiten.

Die in Nr. 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Nr. 3.
b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

Die in Nr. 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaf Nr. 3. a), b),
¢) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermégens des Fonds Uberstei-
gen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungsschriften derselben Unternehmensgruppe an-
gehoren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent anzusehen.

Der Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 3. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 3. a) bis e)
genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20
%, wenn es Ziel der Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfur ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.
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9)

h)

k)

Die in Nr. 3. f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher Marktbedingungen ge-
rechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten méglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 3. a) bis e) darf der jeweilige Teilfonds, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaf-
ten oder von einem OECD-Staat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass
(i) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind
und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Nr. 1. e) erwerben, wenn
er nicht mehr als 20 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA
anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung
pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen insgesamt 30 % des Netto-Teilfondsvermégens des je-
weiligen Teilfonds nicht Ubersteigen.

Wenn der Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 3. a) bis €) genannten Obergrenzen nicht beriick-
sichtigt.

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den
Riickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds keine Gebiihren berechnen.

Soweit der Teilfonds jedoch in Anteile an Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder
verwaltet werden, ist zu berticksichtigen, dass gegebenenfalls Verkaufsprovisionen und Ricknahmeprovisionen fir
diese Zielfonds berechnet werden. Die vom Teilfonds gezahlten Verkaufsprovisionen und Riicknahmeprovisionen
werden in den Jahresberichten angegeben.

Soweit der Teilfonds in Zielfonds anlegt, wird das Teilfondsvermdgen neben den Gebuhren fiir die Fondsverwaltung
und das Fondsmanagement des investierenden Teilfonds auch mit Gebuhren fur Fondsverwaltung und Fondsma-
nagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebuihren fur die Fondsverwal-
tung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auf Ebene
des Zielfonds kommen. Der jeweilige Teilfonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergu-
tung von mehr als 3 % unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird Informationen enthalten, wie hoch der Anteil
der Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Fonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Der jeweilige Teilfonds darf stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihm erlaubte, auf die
Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiben.

Ferner darf der Teilfonds nicht mehr als:
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von Artikel 2 Absatz (2) des Gesetzes
von 2010;

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten;

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Net-

tobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.
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m) Die vorstehenden Bestimmungen geman Nr. 3. k) und I) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

n)

0)

p)

a)

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften bege-
ben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Drittstaates errichtet wurden, sofern (i) eine solche Ge-
sellschaft ihr Vermdgen hauptséchlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem
Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig mogli-
chen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im
Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen gemaf vorstehend Nr. 3. a) bis e) und Nr. 3. i) bis
I) beachtet;

ee) Aktien, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in ihrem Niederlassungsstaat fur den
Fonds lediglich und ausschlie3lich Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstétigkeiten, im Hinblick auf die Ruick-
nahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber, ausiiben.

Der jeweilige Teilfonds darf keine Waren oder Edelmetalle erwerben, mit Ausnahme von Zertifikaten, die als Wert-
papiere zu qualifizieren und im Rahmen der Verwaltungspraxis als zuléssige Vermdgenswerte anerkannt sind.

Der jeweilige Teilfonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren
oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
investieren und Zinsen hierauf zuléssig sind.

Zu Lasten des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds durfen keine Kredite oder Garantien fur Dritte ausgegeben
werden, wobei diese Anlagebeschrankung den jeweiligen Teilfonds nicht daran hindert, sein Nettovermdgen in
nicht voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben
Nr. 1. e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt, der betreffende Teilfonds verfligt Gber ausreichende Bar- oder sons-
tige flussige Mittel, um dem Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kdnnen; solche Reserven
diirfen nicht schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen beriicksichtigt sein.

Leerverkéufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 1. e), g) und h) genannten Fi-
nanzinstrumenten dirfen nicht getatigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a)

b)

c)

d)

braucht der jeweilige Teilfonds, die in vorstehend Nr. 1. bis 3. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Teilfondsvermdgen halt, geknipft
sind, nicht einzuhalten.

kann der jeweilige Teilfonds wéahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung von den in vor-
stehend Nr. 3. a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen.

muss der jeweilige Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Grunden, die au3erhalb der Macht des Fonds
liegen, oder aufgrund von Bezugsrechten tberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen
seiner Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds
ausschlief3lich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegentiber den Glaubigern haften,
deren Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder
Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften tber die Risikostreuung in Nr. 3. @) bis g) sowie Nr. 3. i) und j) als
eigenstandiger Emittent anzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zuséatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die Anteile des
Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

Ein Teilfonds kann Anteile eines anderen Teilfonds oder mehrerer anderer Teilfonds des Fonds (,Zielteilfonds*) unter
der Bedingung zeichnen, erwerben und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den Teilfonds anlegen; und

- der Anteil der Vermdgenswerte, den die Zielteilfonds ihrerseits in Anteile anderer Zielteilfonds des Fonds anle-
gen kdnnen, insgesamt nicht 10 % Ubersteigt; und
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- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Anteilen zusammenhangen, so lange ausgesetzt wer-
den, wie die Zielteilfondsanteile gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgeméanen Abwicklung der Buch-
fuhrung und den regelméagigen Berichten; und

- der Wert dieser Anteile nicht in die Berechnung des Nettovermégens des Fonds einbezogen wird, solange diese
Anteile von dem Teilfonds gehalten werden, sofern die Uberpriifung des durch das Gesetz von 2010 vorgese-
henen Mindestnettovermdgens des Fonds betroffen ist.

6. Techniken und Instrumente

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios, zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Portfolios
oder zur Erzielung von Ertragen, d.h. zu spekulativen Zwecken, kann der jeweilige Teilfonds Derivate sowie sonstige
Techniken und Instrumente verwenden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit
den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 1. bis 4. dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestim-
mungen von nachstehender Nr. 7. dieses Artikels, betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten, zu beriick-
sichtigen.

7. Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten

Beziehen sich Transaktionen auf Derivate so stellt der jeweiligen Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht Gberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt. Dies gilt auch fir die folgenden Absétze.

- Der jeweilige Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 3. e) dieses Artikels
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
von vorstehend Nr. 3. a) bis e) dieses Artikels nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierten Derivaten
anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 3. a) bis e) dieses Artikels
beriicksichtigt werden.

- Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Anlage-
grenzen in vorstehend 3. e) dieses Artikels mit berticksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt der CSSF regelmaRig die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Ba-
siswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Deriva-
tegeschéaften verbundenen Risiken beziglich des Fonds mit.

Die in diesem Artikel 4 genannten Anlagebeschréankungen beziehen sich grundsétzlich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
jeweiligen Vermogensgegenstande. Werden die genannten Grenzen nach dem Erwerb durch Wertsteigerungen Uber-
schritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft, unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger, eine Wiederherstellung
der Anlagebeschrankungen herbeiftihren.

Artikel 5 ANTEILE

1. Anteile an dem jeweiligen Teilfonds werden durch Anteilzertifikate gegebenenfalls mit zugehérigen Ertragsscheinen
verbrieft, die auf den Inhaber lauten, sofern im Verkaufsprospekt keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile der jeweiligen Teilfonds haben grundsétzlich die gleichen Rechte und sind frei Ubertragbar.

3. Anteile werden an den jeweiligen Teilfonds ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Sie werden in jeder von der
Verwaltungsgesellschaft zu bestimmenden Stiickelung ausgegeben. Sofern eine Verbriefung in Globalzertifikaten er-
folgt, besteht kein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Soweit
die Anteile in Buchform durch Ubertrag auf Wertpapierdepots ausgegeben werden, kann die Verwaltungsgesellschaft
Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteile ausgeben.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds mehrere Anteilklassen pro Teilfonds vorsehen. Werden unterschied-
liche Anteilklassen vorgesehen, so findet dies ebenfalls Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Anteilklassen kdnnen sich wie folgt unterscheiden:
a) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf die Verkaufsprovisionen, die Riicknahmeprovision und ggf. die Ver-

triebsstellenprovision;

54



b) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf das Entgelt fir die Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und An-
lageberater bzw. Fondsmanager;

¢) hinsichtlich der Regelungen tber den Vertrieb und des Mindestzeichnungsbetrags oder der Mindesteinlage;
d) hinsichtlich der Verwendung der Ertréage;

e) hinsichtlich der Wahrung, auf welche die Anteilklassen lauten;

f) hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer
Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle, der Verwahrstelle sowie Uber jede Zahlstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft kann innerhalb einer Anteilklasse einen Split bzw. eine Zusammenlegung der Anteile
durchfuhren.

Bestehende Anteilklassen kénnen analog den Bestimmungen der Artikel 12 und 13 des Verwaltungsreglements von
der Verwaltungsgesellschaft aufgelést oder innerhalb des Fonds zusammengelegt bzw. mit einem anderen OGAW
bzw. Teilfonds/Anteilklasse desselben, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer
anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, verschmolzen werden, wobei dieser andere OGAW bzw. Teil-
fonds/Anteilklasse sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Artikel 6 AUSGABE VON ANTEILEN

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag zum Anteilwert zuzuglich einer Verkaufsprovision. Die Hohe
der Verkaufsprovision fur den jeweiligen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt definiert. Die Verkaufsprovision wird zu
Gunsten des jeweiligen Vermittlers erhoben. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen
erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungs-
antrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, so-
weit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des
Fonds bzw. Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele des
jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint. Zum Schutz der Anleger wird die Verwaltungsgesellschaft insbesondere
keine mit dem Market Timing verbundenen Praktiken zulassen und sich das Recht vorbehalten, Zeichnungsantrage
von einem Anleger abzulehnen, den die Verwaltungsgesellschaft verdachtigt, solche Praktiken einzusetzen, und ge-
gebenenfalls die notwendigen MaRnahmen ergreifen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg,
Anteile gegen Lieferung von Wertpapieren ausgeben, sofern ein Zeichner diese Vorgehensweise verlangt und voraus-
gesetzt, dass diese Wertpapiere in den Rahmen der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschréankungen des betreffenden
Teilfonds passen. Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen gegen Lieferung von Wertpapieren muss der
Abschlussprufer des Fonds ein Gutachten zur Bewertung der einzubringenden Wertpapiere erstellen. Die Kosten einer
in der vorbeschriebenen Weise durchgefiihrten Ausgabe von Anteilen tragt der entsprechende Zeichner.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsétzlich zum Ausgabepreis des Bewertungstages gemaf Artikel 7 Nr. 1. des
Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrage, welche der Register- und Transferstelle bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bewertungstag zugehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet,
der am nachstfolgenden Bewertungstag ermittelt wird. Zeichnungsantrage, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zum Anteilwert des nachsten Bewer-
tungstages abgerechnet, der am Uibernachsten Bewertungstag ermittelt wird.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt.

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen unverziglich zinslos zuriick-
zahlen.

Fur den Fonds kdnnen Sparplane angeboten werden. Werden Sparplane angeboten, wird dies im Verkaufsprospekt
erwahnt. Sofern die Ausgabe im Rahmen der angebotenen Sparplane erfolgt, wird héchstens ein Drittel von jeder der
fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen firr die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten werden
auf alle spateren Zahlungen gleichmafRig verteilt.
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Artikel 7 ANTEILWERTBERECHNUNG

1. DerWert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf der im Verkaufsprospekt dargestellten Ubersicht des jeweiligen Teilfonds
festgelegte Wéahrung der Anteilklasse (,Anteilklassenwéhrung®). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Ver-
waltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds
festgelegten Tag (,Bewertungstag“) berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch
Teilung des Netto-Teilfondsvermégens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken
aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft tiber die Situa-
tion des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro (,Refe-
renzwahrung®), und die Vermogenswerte der jeweiligen Teilfonds werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

2. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Anteilwert bzw. Rlicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, voraus-
bezahlten Auslagen, Bardividenden und erkléarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht
dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann,
in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatséchlichen
Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses, ermittelt, sofern nachfolgend nichts
anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fur Vermogenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in ¢) den tatsachlichen Marktwert der entspre-
chenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grund-
lage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands
auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Li-
quidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten ge-
handelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren Abwicklungspreise solcher Vertradge an den Borsen
oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert
bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Vorstand
in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet.
Es wird darauf geachtet, dass Swap - Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse des betref-
fenden Teilfonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewer-
tet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert be-
wertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden
Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert bertick-

sichtigt wurden (Dirty - Pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind,
wird in diese Wéahrung zum zuletzt verfugbaren Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfigbar sind,
wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses
im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Teilfonds fur angebracht halt.
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Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag
den tatsachlichen Wert der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Boérsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesell-
schaft beschlie3en, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fir
diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes
eingeldst, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

3. Sofern fir den jeweiligen Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen geman Artikel 5 Nr. 3. des Verwaltungsreglements
eingerichtet sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Nr. 2. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse
separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

c) Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschittungsberechtigten Anteilklasse
um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens, wahrend sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer,
nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-Fondsvermégen erhéht.

4. Fir den jeweiligen Teilfonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefuhrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des betreffenden Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse
des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Teilfonds die erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt;
dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fir den Teilfonds.

Artikel 8 EINSTELLUNG DER BERECHNUNG DES ANTEILWERTES

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir den Fonds bzw. Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umsténde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstel-
lung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte
des betreffenden Teilfonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auf3er an gewohnlichen Wochen-
enden oder Feiertagen) oder der Handel an diesem Bdrse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder
eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tber Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht verfiigen kann oder
es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkéufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich in
mindestens einer Tageszeitung in den Landern verédffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Ricknahme angeboten haben.

Artikel 9 RUCKNAHME VON ANTEILEN

1. Die Anteilinhaber des Teilfonds sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zu dem gemaR Artikel 7 des
Verwaltungsreglement des Fonds festgelegten Riicknahmepreises und zu den dort bestimmten Bedingungen zu ver-
langen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt gegen
Ruckgabe der Anteile. Wird eine Riicknahmeprovision verlangt, so findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt.

2. Die Rucknahme erfolgt grundsatzlich zum Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrége, wel-
che der Register- und Transferstelle bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag zugehen, werden zum
Rucknahmepreis dieses Bewertungstages abgerechnet, der am néchstfolgenden Bewertungstag ermittelt wird. Riick-
nahmeantrage, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Register- und Transfer-
stelle eingehen, werden zum Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet, der am Ubernachsten Bewer-
tungstag ermittelt wird. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, umfangreiche Riick-
nahmen, die nicht aus den flissigen Mitteln und zulédssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen,
erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. Anleger, die
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ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einem nicht Bedienen (Aussetzung) der Riicknahme sowie
von der Bedienung (Wiederaufnahme) der Riicknahme unverziglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, fir den Fonds die Rickgabe von Anteilen zeitweilig aussetzen. Die
Aussetzung darf nur in Ausnahmeféllen erfolgen, wenn die Umsténde eine solche Aussetzung erfordern, und wenn die
Aussetzung unter Bertcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtli-
che Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande die Uberweisung des Riicknah-
mepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkau-
fen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des
Fonds erforderlich erscheint.

Artikel 10 RECHNUNGSJAHR UND ABSCHLUSSPRUFUNG

1.

2.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Abschlusspriifer geprift, der von der Verwaltungsgesellschaft ernannt
wird.

Artikel 11  AUSSCHUTTUNGEN

1.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt fur jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen grundsétzlich
Ausschuittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder nicht. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit eine Ausschittung be-
schlieRen.

Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten (,ordentliche
Netto-Ertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen.

Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-
Fondsvermégen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze geman Artikel 1 Nr. 1. des Verwaltungsreg-
lements sinkt.

. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ertrage, die fiinf Jahre nach

Veroffentlichung einer Ausschuttungserklarung nicht abgefordert werden, verfallen zugunsten des betreffenden Teil-
fonds.

Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteilklassen gemaf Artikel 5 Nr. 3. dieses Verwaltungsreglements wird
die spezifische Verwendung der Ertrage der jeweiligen Anteilklasse im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

Artikel 12 DAUER UND AUFLOSUNG DES FONDS

1.

2.

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Unbeschadet der Regelung gemaR Nr. 1. dieses Artikels kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit bestehende Teil-
fonds aufldsen, sofern das betreffende Netto-Teilfondsvermdgen eines Teilfonds unter einen Betrag fallt, der von der
Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fir die Gewéhrleistung einer effizienten Verwaltung dieses Teilfonds ange-
sehen wird und auf 5 Millionen Euro festgesetzt wurde sowie im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen und/oder
politischen Rahmenbedingungen. Die Auflésung bestehender Teilfonds wird zuvor verdéffentlicht.

Nach Auflésung eines Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Teilfonds liquidieren. Dabei werden die die-
sem Teilfonds zuzuordnenden Vermdgenswerte verduf3ert sowie die diesem Teilfonds zuzuordnenden Verbindlichkei-
ten getilgt. Der Liquidationserlos wird an die Anteilinhaber im Verhdltnis ihres Anteilbesitzes ausgekehrt. Die nach
Abschluss der Liquidation eines Teilfonds nicht abgeforderten Liquidationserlése werden gemaf der in Artikel 12 Nr.
5. des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelung entsprechend fiir samtliche verbleibenden und nicht eingeforder-
ten Betrage hinterlegt.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:
a) wenn die im Verwaltungsreglement des Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;
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b) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbestellung innerhalb der
gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

¢) wenn hinsichtlich der Verwaltungsgesellschaft ein Insolvenzverfahren erdffnet wird oder die Verwaltungsgesell-
schaft aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

d) wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemaf Artikel
1 Nr. 1. des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz von 2010 oder im Verwaltungsreglement des Fonds vorgesehenen Fallen.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds fuhrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Riick-
nahme von Anteilen des Fonds bleibt weiter méglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger gewéhrleistet ist.
Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzuglich der Liquidationskosten und Honorare (,Netto-Liquidationser-
16s"), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle
ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds nach deren Anspruch verteilen. Der Netto-Liquidationserlds,
der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen worden ist, wird, soweit dann ge-
setzlich notwendig, in Euro umgerechnet und von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir
Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse de Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo dieser Betrag verfallt, soweit
er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung noch die Teilung
des Fonds beantragen.

Artikel 13 VERSCHMELZUNG DES FONDS UND VON TEILFONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Vorstands und gemaf den im Gesetz von 2010 benannten Bedin-
gungen und Verfahren beschlieRen, den Fonds oder einen Teilfonds mit einem anderen Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") bzw. Teilfonds desselben, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird
oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW bzw.
Teilfonds sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Wenn der untergehende OGAW bzw. ein Teilfonds eines OGAW ein Investmentfonds (FCP) ist, der im Rahmen einer
Verschmelzung erlischt, wird das Wirksamwerden der Verschmelzung durch die Verwaltungsgesellschaft dieses OGAW
entschieden, auf3er das Verwaltungsreglement sieht etwas anderes vor. Bei jedem Investmentfonds (FCP), der untergeht,
ist die Entscheidung tiber das Wirksamwerden Gegenstand einer Hinterlegung bei dem Handels- und Gesellschaftsregister
und seiner Verdffentlichung im RESA des Hinweises der Hinterlegung der Entscheidung im Handels- und Gesellschafts-
register geman den Bestimmungen des Gesetzes von 2010.

Die Mitteilung an die Anleger betreffend die Verschmelzung des Fonds bzw. eines Teilfonds wird in einer von der Verwal-
tungsgesellschaft geeigneten Weise in Luxemburg und jenen Landern, in denen die Anteile des Fonds bzw. Teilfonds
vertrieben werden, veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds als auch des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben
wéahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die Riicknahme ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert oder den Umtausch
ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsge-
sellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen.
Dieses Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds und die
Anteilinhaber des Gibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds Gber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden, und er-
lischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf
der Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des Ubernehmenden
OGAW bzw. Teilfonds desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen Fonds oder Teilfonds kdnnen die betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen
oder Ricknahmen von Anteilen zeitweilig aussetzen, soweit dies aus Anlegerinteressen gerechtfertigt erscheint.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung einer Verschmelzung ver-
bundenen sind, werden nicht dem Fonds bzw. Teilfonds oder dessen Anteilinhabern angelastet.

Artikel 14  KOSTEN

Dem jeweiligen Teilfonds kénnen folgende Kosten belastet werden:
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Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergiitung, die taglich auf das
Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monat-
lich nachtraglich ausgezahlt wird. Die H6he der Vergitung inklusive einer etwaigen Mindestvergiitung im Hinblick auf
die einzelnen Teilfonds findet Erwéhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergitung versteht sich zuziglich einer eventuell
anfallenden Mehrwertsteuer.

Der Anlageberater bzw. der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine Vergitung erhal-
ten, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages
berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergiitung inklusive einer etwaigen Mindestver-
gltung im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Verglitung versteht sich
zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Neben den vorgenannten Vergltungen kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine erfolgsabhangige Vergitung
(Performance Fee) gezahlt werden. Die fur den jeweiligen Teilfonds gultige Hohe, die Berechnungs- und Auszahlungs-
modalitéat der Performance Fee sowie der Empfanger der Performance Fee findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.
Diese Vergitung versteht sich zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Der Zentralverwaltungsstelle und / oder die Register- und Transferstelle kann aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogen eine Vergutung erhalten, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des voran-
gegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergitung inklu-
sive einer etwaigen Mindestvergitung im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.
Diese Vergutung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhélt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine Vergitung, die taglich auf das Netto-Teil-
fondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nach-
tréglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergitung inklusive einer etwaigen Mindestvergiitung im Hinblick auf die ein-
zelnen Teilfonds findet Erwéhnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer eventuell an-
fallenden Mehrwertsteuer.

Bei der Berechnung der vorgenannten Vergitungen kénnen einzelne Vermdgensgegenstande unberucksichtigt blei-
ben, sofern dies geboten und im Interesse der Anleger ist.

Die etwaige Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine Vergltung erhalten, die taglich auf
das Netto-Teilfondsvermégen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und mo-
natlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergitung inklusive einer etwaigen Mindestvergiitung im Hinblick
auf die einzelnen Teilfonds findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergitung versteht sich zuzuglich einer
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer.

Neben den vorgenannten Vergitungen kénnen dem jeweiligen Teilfonds insbesondere die nachfolgenden Kosten be-
lastet werden:

a) samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduRerung und der laufenden Verwaltung von Ver-
maogenswerten;,

b) ein marktubliches Entgelt fir die Erbringung von direkten und indirekten operationellen Aufwendungen der Ver-
wabhrstelle oder Verwaltungsgesellschaft, die sich insbesondere auch durch den Einsatz von OTC Geschéften er-
geben, einschliel3lich der Kosten des Collateral Managements, die im Rahmen von OTC Geschaften, bei Wertpa-
pierdarlehensgeschéaften, und bei Wertpapierpensionsgeschéaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im Rahmen
des OTC Derivatehandels anfallen;

c) Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen oder die Auslagen zu Lasten des
Fonds erhoben werden;

d) Kosten fur Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Inte-
resse der Anteilinhaber des Fonds handeln;

e) Honorare und Kosten fiir Abschlussprifer des Fonds;

f) Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;

g) Kosten fir die Einlésung von Ertragsscheinen sowie fiir die Erneuerung von Ertragsscheinbdgen;

h) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verwaltungsreglements sowie anderer Do-
kumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, die den Fonds betreffen, einschlie3lich Kosten der Anmeldungen zur Regist-
rierung oder der schriftlichen Erlauterungen bei samtlichen Registrierungsbehérden, Bérsen (einschlie3lich ortlicher

Wertpapierhandlervereinigungen) und sonstiger Einrichtungen, welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder
dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden missen;
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10.

11.

12.

13.

i) Kosten fir die Erstellung der wesentlichen Informationen fur den Anleger (sogenannte Key Investor Information
Document);

j) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fur die Anteilinhaber in allen notwendigen Spra-
chen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaR den
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behérden notwendig sind;

k) Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen, einschlieBlich der Kosten fiir die Information der
Anteilinhaber des jeweiligen Teilfonds mittels eines dauerhaften Datentragers;

I) ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung, Marketingunterstiitzung, Umsetzung der Marketingstra-
tegie sowie sonstige Marketingmaflinahmen und an solchen Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

m

=

Kosten fur das Risikocontrolling bzw. Risikomanagement;

n) Samtliche Kosten und Vergiitungen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung des Anteilscheingeschafts und der
Registerfiihrung stehen sowie vertrieblicher Dienstleistungen;

0) Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. Teilfonds durch national und international anerkannte Rating-
Agenturen;

p) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

g) Vergitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlistellen, der etwaigen Vertriebsstellen sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen;

r) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses oder Ethik-Gremiums;

s) Auslagen eines Verwaltungs- oder Aufsichtsrates;

t) Kosten fur die Grindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;
u) weitere Kosten der Verwaltung einschlieRlich Kosten fir Interessenverbénde;

v) etwaige Lizenzkosten fir die Nutzung von Indizes

w) Kosten fiir Performance-Attribution;;

X) Versicherungskosten;

y) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufgenommen
werden und

z) Kaosten, die im Zusammenhang mit der Umsetzung regulatorischer Anforderungen / Reformen stehen.

Alle vorgenannten Kosten, Gebiihren, Honorare und Auslagen verstehen sich zuzlglich einer eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen ErtrAgen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsver-
maogen angerechnet.

Die Kosten der einzelnen Teilfonds werden gesondert berechnet, soweit sie den jeweiligen Teilfonds allein betreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Fondsmanager, der Anlageberater und die Vertriebsstelle kdnnen
aus ihren Erlosen Vertriebs- und Marketingmafnahmen der Vermittler unterstiitzen und wiederkehrende Vertriebspro-
visionen und Vertriebsfolgeprovisionen zahlen. Die Héhe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhéngigkeit vom
vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Die Grundungskosten kdnnen im Fondsvermdégen der bei Griindung bestehenden Teilfonds innerhalb der ersten bei-
den Geschéftsjahre in gleichen Raten abgeschrieben werden. Die Griindungskosten werden den bei der Grindung
aufgelegten Teilfonds belastet. Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden in dem jewei-
ligen Teilfondsvermégen, welchem sie zuzurechnen sind, innerhalb der ersten beiden Geschéftsjahre nach Auflage
des jeweiligen Teilfonds abgeschrieben.

Die Kostengesamtbelastung im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds bzw. seiner Anteilklassen findet Erwahnung im
Verkaufsprospekt.
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Artikel 15 VERJAHRUNG

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 12 Nr. 5. des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 16 ANDERUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der Verwahrstelle jederzeit ganz oder teil-
weise &ndern.

Artikel 17  VEROFFENTLICHUNGEN

1. Erstmals giiltige Fassungen des Verwaltungsreglements sowie Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt. lhre Veréffentlichung im RESA erfolgt durch Verdffentlichung eines Hin-
weises auf die Hinterlegung des jeweiligen Dokuments beim Handels- und Gesellschaftsregister gemaf den Bestim-
mungen des Gesetzes von 2010.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle er-
fragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen Verkaufsprospekt, wesentliche Informationen fiir den Anleger
(sogenannte Key Investor Information Document) einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht ent-
sprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Grofl3herzogtums Luxemburg.

4. Die unter Nr. 3. dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle und bei jeder Zahl- und etwaigen Vertriebsstelle erhaltlich.

5. Die Auflésung des Fonds gemaf Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen von der Verwaltungsgesellschaft beim Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt und im RESA sowie in
mindestens zwei iberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

Artikel 18 ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND VERTRAGSSPRACHE

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Re-
gelungen des Verwaltungsreglements des Fonds die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fur die Rechts-
beziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustandigen Gerichts im Grof3herzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
sind berechtigt, sich selbst und den Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen, der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maf3geblich, falls im Verwaltungsreglement nicht ausdriicklich
eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Artikel 19  INKRAFTTRETEN

Dieses Verwaltungsreglement tritt am Tag seiner Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist. Anderungen
des Verwaltungsreglements treten ebenfalls am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und ein Ver-
zeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
hélt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten ta-
xonomiekonform sein o-
der nicht.

o

ANHANG A

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts:
LOYS FCP — LOYS AKTIEN EUROPA

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900XG6HIMSUILLTT79

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti- X
gen Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti-
gen Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
gen Investitionen angestrebt werden, enthalt

es einen Mindestanteil von 20% an nachhalti-
gen Investitionen.

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen

sind

¥  Mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt be-

worben?

Der Teilfonds investiert einen Giberwiegenden Teil seines Vermdgens in Anlagen, die einen Beitrag zu
relevanten 6kologischen (insbesondere Verringerung der Treibhausgasemissionen, potenzieller
Beitrag zur Verringerung der Erderwdrmung, Reduktion Nutzung fossiler Brennstoffe sowie Senkung
des Energieverbrauchs) und sozialen (insbesondere Achtung von Menschenrechten und Schutz der
Gesundheit) Merkmalen leisten. Der Teilfonds strebt an diese 6kologischen und sozialen Merkmale

durch Anlagen in Aktien zu fordern, die im Rahmen eines entsprechenden ESG-
/Nachhaltigkeitsansatzes selektiert werden.
Der Teilfonds héalt nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (17) der

Nachhaltigkeitsoffenlegungsverordnung EU 2019/2088 (,SFDR®) im Umfang von zumindest 20% des
Nettoteilfondsvermdgens. Dabei hat der Teilfonds eine breite Zielsetzung der unterstiitzten Umwelt-
und Sozialziele und orientiert sich an den UN Sustainable Development Goals (,UN SDG*).

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU Taxonomie Verordnung an, d.h. die
Anlagen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht wer-
den.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-
gen?

Der Teilfonds verwendet fur die Auswahl der Anlagen verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um die
Eignung der Anlagen in Bezug auf den Beitrag der beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale
beurteilen zu kénnen. Die Nachhaltigkeitsindikatoren werden vom externen Datenprovider MSCI bezo-
gen. Der Teilfonds wendet dabei im Rahmen des Portfolio Managements, d.h. im Rahmen der Auswabhl
der Anlagen als auch des Managements von bestehenden Anlagen, die nachfolgenden Elemente an:

1) Ausschlusskriterien

Ausschlusskriterien

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von Ristungsgutern

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von geachteten Waffen

Umsatz aus der Produktion von Tabak

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von Kohle

Schwere VerstdRe gegen den UN Global Compact Code (ohne positive Perspektive)

2) ESG Rating

Anlagen die nicht gegen die Ausschlusskriterien verstol3en , werden in einem nachsten Schritt in
Bezug auf ihr MSCI ESG Rating beurteilt.

MSCI ermittelt ein ESG-Rating auf der Grundlage der Identifizierung und Bewertung von wesentlichen
ESG-Chancen und -Risiken, die fiir Emittenten einer bestimmten Branche relevant sind. MSCI ermit-
telt ein ESG-Rating auf einer Skala von "AAA" (bestes Rating) bis "CCC" (schlechtestes Rating).

3) Beitrag zu UN Sustainable Development Goals — nur relevant fir Anlagen, die als nachhaltig
gem. Art. 2 (17) SFDR qualifizieren

Anlagen, welche beide vorhergehenden Beurteilungsschritte im Rahmen der ESG-/Nachhaltigkeits-
analyse erfolgreich bestanden haben, werden in einem weiteren Schritt in Bezug auf ihren Beitrag zu
einem der UN SDGs beurteilt. Im Zuge dieser Beurteilung werden die Anlagen zun&chst hinsichtlich
eines maglichen positiven Beitrags zu einem der UN SDGs beurteilt.

Sofern ein positiver Beitrag festgestellt werden kann, wird in einem n&chsten Schritt die Anlage in
Bezug auf die Einhaltung des ,do no significant harm principle® (,DNSH") beurteilt. Dabei werden
ausgewahlte ,Key Issue Scores” aus dem MSCI Modul ,MSCI ESG Ratings” beriicksichtigt.

AbschlieBend werden die Anlagen, neben der zuvor bereits erfolgten UN Global Compact Beurteilung
zusétzlich in Bezug auf die Human Rights Compliance und Labour Compliance beurteilt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds strebt an mit einem Teil seines Vermogens positiv zu den UN SDGs beizutragen. Dabei
verfolgt der Teilfonds eine allgemeine Strategie in Bezug auf die Forderung der SDGs. Die Ziele der UN
SDGs verfolgen dabei unter anderem die Erflllung von grundlegenden Bediirfnissen, z.B. UN SDG 6
~Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen®, oder auch Empowerment, z.B. UN SDG 4 ,Hochwertige
Bildung®.

Der Teilfonds strebt an nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR zu halten, jedoch keine
nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich scha-
den?
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Zur Prifung der Anlagen hinsichtlich der Einhaltung des DNSH-Prinzips wird eine Beurteilung basierend
auf ausgewahlten MSCI Key Issue Scores vorgenommen.

Samtliche Anlagen, die als nachhaltig gem. Artikel 2 (17) SFDR qualifizieren sollen, dirfen keinen Score
aufweisen der geringer als 2,9 ist.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?

Der Teilfonds beriicksichtigt im Rahmen der ESG-/Nachhaltigkeitsstrategie auf verschiedenen
Ebenen (Ausschlusskriterien, ESG Rating, Beitrag zu UN SDGs, Key Issue Scores) systema-
tisch — fir den jeweiligen Anteil der Anlagen — spezifische Kriterien und Nachhaltigkeitsindika-
toren. Die inhaltlichen Anforderungen der Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen in Anhang
| Tabelle 1 (Impact Areas) werden indirekt tber ausgewéhlte MSCI Key Issue Scores beriick-
sichtigt. Dabei darf keine der Anlagen, welche als nachhaltig gem. Art. 2 (17) SFDR qualifizie-
ren soll, einen Score aufweisen der geringer als 2,9 ist. Zudem werden die Indikatoren 4, 10,
14 fur nachteilige Auswirkungen gem. Anhang | Tabelle 1 Uiber festgelegte Ausschlusskriterien
limitiert.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Nahere Angaben:

Das MSCI Modul ,MSCI Controversies & Global Norms* wird furr die Beurteilung des UN Global
Compact, der Human Rights Compliance und der Labour Compliance verwendet. Jede Anlage,
die als nachhaltig gem. Artikel 2 (17) SFDR qualifizieren soll, darf hierbei keine Nichteinhaltung
aufweisen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréachtigen dr-
fen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Bemerkung: Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung
an, d.h. die Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten.
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A,

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schéftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und Beste-
chung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen (PAls) fur die Anlagen, welche einen Beitrag zur Erreichung der 6kologischen und sozialen

Merkmale leisten sollen:

#

PAI

Abdeckung

Via

Art der Anlage??

Aktien und Unternehmensanleihen

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

THG Emissionen

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

CO2-FuRRabdruck

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

THG-Emissionsintensitat
der Unternehmen, in die
investiert wird

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Engagement in Unterneh-
men, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig
sind

Ausschlusskriterium

# 1 — E/S Merkmale

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Anteil des Energiever-
brauchs und der Energie-
erzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequel-
len

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Intensitat des Energiever-
brauchs nach klimainten-
siven Sektoren

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedurftiger Bio-
diversitat auswirken

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Emissionen in Wasser

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

9

Anteil gefahrlicher und ra-
dioaktiver Abfalle

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG
DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTE-
CHUNG

10

Verstolle gegen die
UNGC-Grundsétze und
gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung
(OECD) fur multinationale
Unternehmen

Ausschlusskriterium

# 1 — E/S Merkmale

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

124 1 — E/S Merkmale — bezieht sich auf ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale“ aus der Vermogensallokation. Unter
#1 — E/S Merkmale® fallen sowohl Aktien und Unternehmensanleihen sowie Staatsanleihen, dabei gilt zu beachten, dass jeweils dedi-

zierte PAI Indikatoren fir Aktien & Unternehmensanleihen und Staatsanleihen berticksichtigt werden.

66




Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flir Investitionsentschei-
dungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz berticksichtigt
werden.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanis-
men zur Uberwachung

der Einhaltung der # 1 A — nachhaltige Inves-

1 UNGC-Grundsatze und Key Issue Score titionen
der OECD-Leitsatze fur
multinationale Unterneh-
men
Unbereinigtes ge-

12 | schlechtsspezifisches Aufgrund einer mangelnden bzw. inkonsistenten Da-
Verdienstgefalle tenabdeckung, kann zum aktuellen Zeitpunkt eine Be-
Geschlechtervielfalt in ricksichtigung dieser PAls nicht gewahrleistet wer-

13 | den Leitungs- und Kon- den.
trollorganen
Engagement in umstritte- | Ausschlusskriterium # 1 — E/S Merkmale

nen Waffen (Antiperso-
14 || nenminen, Streumunition,
chemische und biologi-
sche Waffen) Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Uber die Ergebnisse wird im Rahmen des Jahresberichts berichtet.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik des Ziel der Anlagepolitik des LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA ist die nach-
haltige Wertsteigerung der von den Anteilinhabern eingebrachten Anlagemittel.

Der Fondsmanager bertcksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wahrend
der Investitionsdauer von bestehenden Anlagen des Teilfonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang
mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten) stehen.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die vorgenannten Ziele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Die ESG-/Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds beriicksichtigt, wie zuvor dargestellt, die folgenden Ele-
mente in Abhangigkeit, in welchem Umfang die Anlagen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen beitragen sollen:

= Negative Screening (Ausschlusskriterien)
=  Positive Screening (ESG Rating)
= Nachhaltige Anlagen gem. Art. 2 (17) SFDR

®  Beriicksichtigung von PAls (gilt ausschlieSliche fiir ,# 1 A — nachhaltige Investitionen®)

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Alle potenziellen Anlagen werden einer Beurteilung durch den Fondsmanager unterzogen. Der
Fondsmanager basiert diese Beurteilung auf die von MSCI zur Verfiigung gestellten Daten und
Informationen.
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Die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren sind dabei verbindlich im Rahmen der Anlageent-
scheidung, wobei Ausschlusskriterien und ESG Rating zumindest fir Anlagen gem. ,#1 Ausge-
richtet auf okologische oder soziale Merkmale“!3 einzuhalten sind und fiir Anlagen gem. #1A
Nachhaltige Investitionen“l* zuséatzlich die Anforderungen bzgl. Beitrag zu den UN SDGs ein-
schlagig sind.

1)  Ausschlusskriterien

Fir zumindest 70% des Nettoteilfondsvermdgens sind die nachfolgenden Ausschlusskriterien
relevant. Ein Ausschlusskriterium ist anwendbar, wenn eine Anlage den jeweiligen Grenzwert

nicht einhalt.

Ausschlusskriterien Grenzwert
Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von < 10%
Rustungsgitern = Ee
Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von ge- 0%
achteten Waffen 0
Umsatz aus der Produktion von Tabak <5%
Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von o

< 30%
Kohle
Schwere VerstdRRe gegen den UN Global Compact Code (ohne positive Perspek-
tive)

2) ESG Rating

Anlagen die nicht gegen die Ausschlusskriterien verstoBen , werden in einem nachsten
Schritt in Bezug auf ihnr MSCI ESG Rating beurteilt.

MSCI ermittelt ein ESG-Rating auf der Grundlage der Identifizierung und Bewertung von we-
sentlichen ESG-Chancen und -Risiken, die fur Emittenten einer bestimmten Branche relevant
sind. MSCI ermittelt ein ESG-Rating auf einer Skala von "AAA" (bestes Rating) bis "CCC"
(schlechtestes Rating).

Mindestens 51% der Anlagen des Teilfonds mussen ein Mindestrating von ,BB* aufweisen.

3) Beitrag zu UN Sustainable Development Goals — nur relevant fir Anlagen, die als nach-
haltig gem. Art. 2 (17) SFDR qualifizieren

Anlagen, welche beide vorhergehenden Beurteilungsschritte im Rahmen der ESG-/Nachhal-
tigkeitsanalyse erfolgreich bestanden haben, werden in einem weiteren Schritt in Bezug auf
ihren Beitrag zu einem der UN SDGs beurteilt. Im Zuge dieser Beurteilung werden die Anlagen
zun&chst hinsichtlich eines mdglichen positiven Beitrags zu einem der UN SDGs beurteilt. Die
Beurteilung des positiven Beitrags wird basierend auf Informationen des MSCI Moduls ,MSCI
Sustainable Impact Metrics" vorgenommen. Dabei wird fiir die Beurteilung des positiven Bei-
trags der Nachhaltigkeitsindikator ,SDG Net Alignment Score” verwendet. Dieser Nachhaltig-
keitsindikator bemisst den Beitrag der Anlage pro UN SDG auf einer Skala von “Strongly Misa-
ligned“ (negativster Beitrag) bis “Strongly Aligned® (positivster Beitrag). Eine Anlage muss da-
bei einen positiven Beitrag, d.h. ,Aligned“ oder ,Strongly Aligned“ auf zumindest einem UN
SDG erreichen.

Sofern ein positiver Beitrag festgestellt werden kann, wird in einem néchsten Schritt die Anlage
in Bezug auf die Einhaltung des ,do no significant harm principle® (,DNSH®) beurteilt. Dabei
werden ausgewahlte ,Key Issue Scores” aus dem MSCI Modul ,MSCI ESG Ratings* beriick-
sichtigt. Die ,Key Issue Scores” werden in Bezug auf nachhaltigkeitsrelevante Schliisselrisiken
auf einer Skala von 0 — 10 vergeben. Zur Sicherstellung der Einhaltung des ,do no significant
harm principle® wird vorausgesetzt, dass Anlagen einen Score von = 2,9 erreichen.

183 vgl. Abschnitt Vermogensallokation
14 vgl. Abschnitt Vermogensallokation
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Die Vermdogensallo-
kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte Ver-
mogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

AbschlieBend werden die Anlagen, neben der zuvor bereits erfolgten UN Global Compact Be-
urteilung zusatzlich in Bezug auf die Human Rights Compliance und Labour Compliance beur-
teilt. Diese abschlieBende Beurteilung erfolgt basierend auf Informationen des MSCI Moduls
,MSCI Controversies & Global Norms*“. Die Beurteilung besteht aus vier Einzelbeurteilungen
deren Ergebnis ,Pass”, ,Watch List* oder ,Fail“ annehmen kann. Die Anlagen mussen dabei in
allen Einzelbeurteilungen zumindest ein ,Pass” aufweisen.

Anlagen, welche die Vorgaben aller drei Schritte erfiillen, werden vollstandig als nachhaltige
Anlagen gem. Artikel 2 (17) SFDR qualifiziert.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds hat keinen Mindestsatz zur Reduktion der in Betracht gezogenen Investitionen fest-
gelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Die Beurteilung der Einhaltung der Standards fur gute Unternehmensfiihrung wird direkt Uber das
Ausschlusskriterium ,Schwere VerstolRe gegen den UN Global Compact Code (ohne positive Per-
spektive)“ sowie indirekt Gber das MSCI ESG Rating (mind. BB) der jeweiligen Anlage beriick-
sichtigt. MSCI beriicksichtigt im Zuge der Beurteilung und Bewertung von Unternehmen auch
deren Verfahrensweisen zur guten Unternehmensfiihrung. Dies gilt fur alle Anlagen, welche einen
Beitrag zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds leis-
ten sollen (,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale*).

Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Fir die Allokation des Teilfonds wird auf die nachfolgende Darstellung verwiesen:

#1A Nachhaltige Investitio-
nen
Min. 20 %

Sonstige Umweltziele

Soziales

Investitionen ~ #1B Andere dkologische oder

soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Férderung der beworbenen dkologischen und sozialen
Merkmale.
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdéglichend da-
rauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, flr
die es noch keine
CO2- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

In welchem Mindestmal® sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung an, d.h. die
Anlagen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Das Mindestmal ist 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie!® investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Fonds strebt keine Taxonomie-konformen Investitionen, insbesondere keine im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie, an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der Anlagestrate-
gie auch in Unternehmen investiert, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tétig sind.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen
zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Konformitéat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlielich der Staatsanlei-
hen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform B Taxonomiekonform

(Kein fossiles Gas & 0% \ (Kein fossiles Gas & 0% \
Kernenergie) Kernenergie)

100%
Nicht 100% Nicht

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.**
* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-
Uber Staaten.
** Da der Fonds keine EU-taxonomie-konformen Investitionen tatigt, hat dies keinen Einfluss auf diese
Ubersicht. Daher unterscheiden sich die beiden Diagramme nicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermég-
lichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung
an, d.h. die Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fuir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Das Mindestmal ist 0%.

15 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann der EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand.
Die vollstéandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivitdten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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(=)

sind nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel, die die Kriterien
fur dkologisch nach-
haltige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemaR der
EU-Taxonomie nicht
berucksichtigen.

ra

A

;I

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den SDGs gepriift. Da diese sowohl 6kologische als
auch soziale Ziele umfassen, wird kein Mindestanteil festgelegt.

Daher bestehen mindestens 20% aus nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder sozialen
Zielen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erlautert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger Investitionen nicht méglich ist,
wird kein Mindestanteil festgelegt.

Daher bestehen mindestens 20% aus nachhaltigen Investitionen mit dkologischen und/oder sozialen
Zielen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Hierbei kann es sich um Bankguthaben, Derivate im Rahmen von Absicherungsgeschéften oder im Zuge
der Anwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung sowie Anlagen han-
deln, welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfillen oder keine ausreichenden Informationen vor-
handen sind, die eine angemessene Beurteilung erlauben.

Fur mindestens 70% des Nettoteilfondsvermégens gelten die oben genannten Mindestausschlisse, die
sowohl dkologische als auch soziale Kriterien berticksichtigen und somit einen gewissen Mindestschutz
bieten. Fur die verbleibenden Anlagen sind keine besonderen Kriterien im Hinblick auf einen 6kologi-
schen oder sozialen Mindestschutz vorgesehen.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen tkologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode si-
chergestellt?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere Informationen zum Produkt finden Sie unter folgendem Link: www.hal-privatbank.com
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investition
in eine Wirtschaftstatig-
keit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitrégt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und ein Ver-
zeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
hélt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten ta-
xonomiekonform sein o-
der nicht.

ANHANG B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Fi-
nanzprodukten

Name des Produkts:
LOYS FCP - LOYS PREMIUM DIVIDENDE

Unternehmenskennung (LEI-Code):
52990096SWD9GK4V7313

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti- X
gen Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch nach-
haltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti-
gen Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-
gen Investitionen angestrebt werden, enthalt

es einen Mindestanteil von 20% an nachhalti-
gen Investitionen.

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig einzustufen

sind

x it einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt be-

worben?

Der Teilfonds investiert einen Giberwiegenden Teil seines Vermdgens in Anlagen, die einen Beitrag zu
relevanten 6kologischen (insbesondere Verringerung der Treibhausgasemissionen, potenzieller
Beitrag zur Verringerung der Erderwarmung, Reduktion Nutzung fossiler Brennstoffe sowie Senkung
des Energieverbrauchs) und sozialen (insbesondere Achtung von Menschenrechten und Schutz der
Gesundheit) Merkmalen leisten. Der Teilfonds strebt an diese 6kologischen und sozialen Merkmale

durch Anlagen in Aktien zu fordern, die im Rahmen eines entsprechenden ESG-
/Nachhaltigkeitsansatzes selektiert werden.
Der Teilfonds halt nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (17) der

Nachhaltigkeitsoffenlegungsverordnung EU 2019/2088 (,SFDR®) im Umfang von zumindest 20% des
Nettoteilfondsvermdgens. Dabei hat der Teilfonds eine breite Zielsetzung der unterstiitzten Umwelt-
und Sozialziele und orientiert sich an den UN Sustainable Development Goals (,UN SDG*).

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU Taxonomie Verordnung an, d.h. die
Anlagen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht wer-
den.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezo-
gen?

Der Teilfonds verwendet fur die Auswahl der Anlagen verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren, um die
Eignung der Anlagen in Bezug auf den Beitrag der beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale
beurteilen zu kénnen. Die Nachhaltigkeitsindikatoren werden vom externen Datenprovider MSCI bezo-
gen. Der Teilfonds wendet dabei im Rahmen des Portfolio Managements, d.h. im Rahmen der Auswabhl
der Anlagen als auch des Managements von bestehenden Anlagen, die nachfolgenden Elemente an:

1) Ausschlusskriterien

Ausschlusskriterien

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von Ristungsgutern

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von geachteten Waffen

Umsatz aus der Produktion von Tabak

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von Kohle

Schwere VerstdRe gegen den UN Global Compact Code (ohne positive Perspektive)

2) ESG Rating

Anlagen die nicht gegen die Ausschlusskriterien verstol3en , werden in einem nachsten Schritt in
Bezug auf ihr MSCI ESG Rating beurteilt.

MSCI ermittelt ein ESG-Rating auf der Grundlage der Identifizierung und Bewertung von wesentlichen
ESG-Chancen und -Risiken, die fiir Emittenten einer bestimmten Branche relevant sind. MSCI ermit-
telt ein ESG-Rating auf einer Skala von "AAA" (bestes Rating) bis "CCC" (schlechtestes Rating).

3) Beitrag zu UN Sustainable Development Goals — nur relevant fir Anlagen, die als nachhaltig
gem. Art. 2 (17) SFDR qualifizieren

Anlagen, welche beide vorhergehenden Beurteilungsschritte im Rahmen der ESG-/Nachhaltigkeits-
analyse erfolgreich bestanden haben, werden in einem weiteren Schritt in Bezug auf ihren Beitrag zu
einem der UN SDGs beurteilt. Im Zuge dieser Beurteilung werden die Anlagen zun&chst hinsichtlich
eines maglichen positiven Beitrags zu einem der UN SDGs beurteilt.

Sofern ein positiver Beitrag festgestellt werden kann, wird in einem n&chsten Schritt die Anlage in
Bezug auf die Einhaltung des ,do no significant harm principle® (,DNSH") beurteilt. Dabei werden
ausgewahlte ,Key Issue Scores” aus dem MSCI Modul ,MSCI ESG Ratings” beriicksichtigt.

AbschlieBend werden die Anlagen, neben der zuvor bereits erfolgten UN Global Compact Beurteilung
zusétzlich in Bezug auf die Human Rights Compliance und Labour Compliance beurteilt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds strebt an mit einem Teil seines Vermogens positiv zu den UN SDGs beizutragen. Dabei
verfolgt der Teilfonds eine allgemeine Strategie in Bezug auf die Forderung der SDGs. Die Ziele der UN
SDGs verfolgen dabei unter anderem die Erflllung von grundlegenden Bediirfnissen, z.B. UN SDG 6
~Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen®, oder auch Empowerment, z.B. UN SDG 4 ,Hochwertige
Bildung®.

Der Teilfonds strebt an nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR zu halten, jedoch keine
nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung.
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Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich scha-
den?

Zur Prufung der Anlagen hinsichtlich der Einhaltung des DNSH-Prinzips wird eine Beurteilung basierend
auf ausgewahlten MSCI Key Issue Scores vorgenommen.

Samtliche Anlagen, die als nachhaltig gem. Artikel 2 (17) SFDR qualifizieren sollen, dirfen keinen Score
aufweisen der geringer als 2,9 ist.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?

Der Teilfonds bericksichtigt im Rahmen der ESG-/Nachhaltigkeitsstrategie auf verschiedenen
Ebenen (Ausschlusskriterien, ESG Rating, Beitrag zu UN SDGs, Key Issue Scores) systema-
tisch — fur den jeweiligen Anteil der Anlagen — spezifische Kriterien und Nachhaltigkeitsindika-
toren. Die inhaltlichen Anforderungen der Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen in Anhang
| Tabelle 1 (Impact Areas) werden indirekt Uber ausgewéhlte MSCI Key Issue Scores beriick-
sichtigt. Dabei darf keine der Anlagen, welche als nachhaltig gem. Art. 2 (17) SFDR qualifizie-
ren soll, einen Score aufweisen der geringer als 2,9 ist. Zudem werden die Indikatoren 4, 10,
14 fur nachteilige Auswirkungen gem. Anhang | Tabelle 1 tber festgelegte Ausschlusskriterien
limitiert.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fuir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Nahere Angaben:

Das MSCI Modul ,MSCI Controversies & Global Norms* wird furr die Beurteilung des UN Global
Compact, der Human Rights Compliance und der Labour Compliance verwendet. Jede Anlage,
die als nachhaltig gem. Artikel 2 (17) SFDR qualifizieren soll, darf hierbei keine Nichteinhaltung
aufweisen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dir-
fen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzpro-
dukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Bemerkung: Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung
an, d.h. die Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten.
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A,

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schéftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und Beste-
chung.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen (PAls) fur die Anlagen, welche einen Beitrag zur Erreichung der 6kologischen und sozialen

Merkmale leisten sollen:

#

PAI

Abdeckung

Via

Art der Anlage!®

Aktien und Unternehmensanleihen

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

THG Emissionen

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

CO2-FuRRabdruck

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

THG-Emissionsintensitat
der Unternehmen, in die
investiert wird

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Engagement in Unterneh-
men, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig
sind

Ausschlusskriterium

# 1 — E/S Merkmale

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Anteil des Energiever-
brauchs und der Energie-
erzeugung aus nicht er-
neuerbaren Energiequel-
len

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Intensitat des Energiever-
brauchs nach klimainten-
siven Sektoren

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedurftiger Bio-
diversitat auswirken

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Emissionen in Wasser

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

9

Anteil gefahrlicher und ra-
dioaktiver Abfalle

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG
DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTE-
CHUNG

10

Verstolle gegen die
UNGC-Grundsétze und
gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung
(OECD) fur multinationale
Unternehmen

Ausschlusskriterium

# 1 — E/S Merkmale

Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

16 # 1 — E/S Merkmale — bezieht sich auf ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale“ aus der Vermogensallokation. Unter
#1 — EIS Merkmale® fallen sowohl Aktien und Unternehmensanleihen sowie Staatsanleihen, dabei gilt zu beachten, dass jeweils dedi-

zierte PAI Indikatoren fir Aktien & Unternehmensanleihen und Staatsanleihen berticksichtigt werden.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsentschei-
dungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz berticksichtigt
werden.

Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanis-
men zur Uberwachung

der Einhaltung der # 1 A — nachhaltige Inves-

1 UNGC-Grundsatze und Key Issue Score titionen
der OECD-Leitsatze fur
multinationale Unterneh-
men
Unbereinigtes ge-

12 | schlechtsspezifisches Aufgrund einer mangelnden bzw. inkonsistenten Da-
Verdienstgefalle tenabdeckung, kann zum aktuellen Zeitpunkt eine Be-
Geschlechtervielfalt in ricksichtigung dieser PAls nicht gewahrleistet wer-

13 | den Leitungs- und Kon- den.
trollorganen
Engagement in umstritte- | Ausschlusskriterium # 1 — E/S Merkmale

nen Waffen (Antiperso-
14 || nenminen, Streumunition,
chemische und biologi-
sche Waffen) Key Issue Score

# 1 A — nachhaltige Inves-
titionen

Uber die Ergebnisse wird im Rahmen des Jahresberichts berichtet.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik des LOYS FCP — LOYS Premium Dividende ist die nachhaltige Wertsteigerung der
von den Anteilinhabern eingebrachten Anlagemittel. Hierzu strebt der Fondsmanager Investitionen in Un-
ternehmen mit nachhaltiger und kontinuierlicher Dividendenzahlungen in der Vergangenheit an. Dadurch
soll den Anlegern in méglichst vielen Situationen am Kapitalmarkt eine Wertsteigerung ermoglicht wer-
den.

Der Fondsmanager beriicksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wéhrend
der Investitionsdauer von bestehenden Anlagen des Teilfonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang
mit Nachhaltigkeit (Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten) stehen

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die vorgenannten Ziele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Die ESG-/Nachhaltigkeitsstrategie des Teilfonds beriicksichtigt, wie zuvor dargestellt, die folgenden Ele-
mente in Abhangigkeit, in welchem Umfang die Anlagen zu den beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen beitragen sollen:

= Negative Screening (Ausschlusskriterien)
= Positive Screening (ESG Rating)
= Nachhaltige Anlagen gem. Art. 2 (17) SFDR

®  Beriicksichtigung von PAIs (qgilt ausschlielliche fiir ,# 1 A — nachhaltige Investitionen®)

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?
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Alle potenziellen Anlagen werden einer Beurteilung durch den Fondsmanager unterzogen. Der
Fondsmanager basiert diese Beurteilung auf die von MSCI zur Verfligung gestellten Daten und
Informationen.

Die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren sind dabei verbindlich im Rahmen der Anlageent-
scheidung, wobei Ausschlusskriterien und ESG Rating zumindest fir Anlagen gem. ,#1 Ausge-
richtet auf 6kologische oder soziale Merkmale“!” einzuhalten sind und fiir Anlagen gem. #1A
Nachhaltige Investitionen“'® zuséatzlich die Anforderungen bzgl. Beitrag zu den UN SDGs ein-
schlagig sind.

1)  Ausschlusskriterien

Fir zumindest 70% des Nettoteilfondsvermdgens sind die nachfolgenden Ausschlusskriterien
relevant. Ein Ausschlusskriterium ist anwendbar, wenn eine Anlage den jeweiligen Grenzwert

nicht einhalt.

Ausschlusskriterien Grenzwert

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von < 10%

Ristungsgiitern =

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von ge-

N 0%

achteten Waffen

Umsatz aus der Produktion von Tabak <5%

Umsatz aus der Herstellung und / oder dem Vertrieb von o
<30%

Kohle

Schwere VerstdRRe gegen den UN Global Compact Code (ohne positive Perspek-

tive)

2) ESG Rating

Anlagen die nicht gegen die Ausschlusskriterien verstof3en , werden in einem nachsten
Schritt in Bezug auf ihnr MSCI ESG Rating beurteilt.

MSCI ermittelt ein ESG-Rating auf der Grundlage der Identifizierung und Bewertung von we-
sentlichen ESG-Chancen und -Risiken, die fur Emittenten einer bestimmten Branche relevant
sind. MSCI ermittelt ein ESG-Rating auf einer Skala von "AAA" (bestes Rating) bis "CCC"
(schlechtestes Rating).

Mindestens 51% der Anlagen des Teilfonds mussen ein Mindestrating von ,BB* aufweisen.

3) Beitrag zu UN Sustainable Development Goals — nur relevant fir Anlagen, die als nachhal-
tig gem. Art. 2 (17) SFDR qualifizieren

Anlagen, welche beide vorhergehenden Beurteilungsschritte im Rahmen der ESG-/Nachhal-
tigkeitsanalyse erfolgreich bestanden haben, werden in einem weiteren Schritt in Bezug auf
ihren Beitrag zu einem der UN SDGs beurteilt. Im Zuge dieser Beurteilung werden die Anlagen
zun&chst hinsichtlich eines mdglichen positiven Beitrags zu einem der UN SDGs beurteilt. Die
Beurteilung des positiven Beitrags wird basierend auf Informationen des MSCI Moduls ,MSCI
Sustainable Impact Metrics” vorgenommen. Dabei wird fiir die Beurteilung des positiven Bei-
trags der Nachhaltigkeitsindikator ,SDG Net Alignment Score” verwendet. Dieser Nachhaltig-
keitsindikator bemisst den Beitrag der Anlage pro UN SDG auf einer Skala von “Strongly Misa-
ligned” (negativster Beitrag) bis “Strongly Aligned” (positivster Beitrag). Eine Anlage muss da-
bei einen positiven Beitrag, d.h. ,Aligned“ oder ,Strongly Aligned“ auf zumindest einem UN
SDG erreichen.

Sofern ein positiver Beitrag festgestellt werden kann, wird in einem nachsten Schritt die Anlage
in Bezug auf die Einhaltung des ,do no significant harm principle® (,DNSH®) beurteilt. Dabei
werden ausgewahlte ,Key Issue Scores” aus dem MSCI Modul ,MSCI ESG Ratings* berick-
sichtigt. Die ,Key Issue Scores” werden in Bezug auf nachhaltigkeitsrelevante Schliisselrisiken

17vgl. Abschnitt Vermogensallokation
18 Vgl. Abschnitt Vermogensallokation
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Die Vermdogensallo-
kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte Ver-
maogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
druickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Investitionen

auf einer Skala von 0 — 10 vergeben. Zur Sicherstellung der Einhaltung des ,do no significant
harm principle” wird vorausgesetzt, dass Anlagen einen Score von = 2,9 erreichen.

Abschlieend werden die Anlagen, neben der zuvor bereits erfolgten UN Global Compact Be-
urteilung zusatzlich in Bezug auf die Human Rights Compliance und Labour Compliance beur-
teilt. Diese abschlieRende Beurteilung erfolgt basierend auf Informationen des MSCI Moduls
,MSCI Controversies & Global Norms*. Die Beurteilung besteht aus vier Einzelbeurteilungen
deren Ergebnis ,Pass*, ,Watch List“ oder ,Fail“ annehmen kann. Die Anlagen mussen dabei in
allen Einzelbeurteilungen zumindest ein ,Pass” aufweisen.

Anlagen, welche die Vorgaben aller drei Schritte erfiillen, werden vollstandig als nachhaltige
Anlagen gem. Artikel 2 (17) SFDR qualifiziert.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Teilfonds hat keinen Mindestsatz zur Reduktion der in Betracht gezogenen Investitionen fest-
gelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Die Beurteilung der Einhaltung der Standards fiir gute Unternehmensfiihrung wird direkt Gber das
Ausschlusskriterium ,Schwere VerstolRe gegen den UN Global Compact Code (ohne positive Per-
spektive)“ sowie indirekt Uber das MSCI ESG Rating (mind. BB) der jeweiligen Anlage bertick-
sichtigt. MSCI beriicksichtigt im Zuge der Beurteilung und Bewertung von Unternehmen auch
deren Verfahrensweisen zur guten Unternehmensfiihrung. Dies gilt fur alle Anlagen, welche einen
Beitrag zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds leis-
ten sollen (,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale®).

Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Fir die Allokation des Teilfonds wird auf die nachfolgende Darstellung verwiesen:

#1A Nachhaltige Investitio- ) _
nen Sonstige Umweltziele

Min. 20 %

Soziales

~ #1B Andere 6kologische oder
soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ékologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdéglichend da-
rauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, flr
die es noch keine
CO2- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate zur Forderung der beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale.

In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung an, d.h. die
Anlagen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Das Mindestmal ist 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie!® investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Der Fonds strebt keine Taxonomie-konformen Investitionen, insbesondere keine im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie, an. Dennoch kann es vorkommen, dass er im Rahmen der Anlagestrate-
gie auch in Unternehmen investiert, die jedenfalls auch in diesen Bereichen tétig sind.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen
zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Fi-
nanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitit der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform B Taxonomiekonform

(Kein fossiles Gas & 0% \ (Kein fossiles Gas & 0% \
Kernenergie) Kernenergie)

100%
Nicht 100% Nicht

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

. ) . . Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.**
* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-

Uber Staaten.
** Da der Fonds keine EU-taxonomie-konformen Investitionen tatigt, hat dies keinen Einfluss auf diese
Ubersicht. Daher unterscheiden sich die beiden Diagramme nicht.

19 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann der EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des
Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand.
Die vollstéandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivitdten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Fuad

A

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdg-
lichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung
an, d.h. die Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Das Mindestmal ist 0%.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den SDGs geprift. Da diese sowohl dkologische als
auch soziale Ziele umfassen, wird kein Mindestanteil festgelegt.

Daher bestehen mindestens 20% aus nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder sozialen Zie-
len.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erlautert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger Investitionen nicht méglich ist,
wird kein Mindestanteil festgelegt.

Daher bestehen mindestens 20% aus nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder sozialen Zie-
len.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Hierbei kann es sich um Bankguthaben, Derivate im Rahmen von Absicherungsgeschéften oder im Zuge
der Anwendung von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung sowie Anlagen han-
deln, welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfiillen oder keine ausreichenden Informationen vor-
handen sind, die eine angemessene Beurteilung erlauben.

Fur mindestens 70% des Nettoteilfondsvermdgens gelten die oben genannten Mindestausschlisse, die
sowohl dkologische als auch soziale Kriterien berticksichtigen und somit einen gewissen Mindestschutz
bieten. Fur die verbleibenden Anlagen sind keine besonderen Kriterien im Hinblick auf einen 6kologi-
schen oder sozialen Mindestschutz vorgesehen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen tkologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode si-
chergestellt?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Der Teilfonds verwendet keine Benchmark.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere Informationen zum Produkt finden Sie unter folgendem Link: www.hal-privatbank.com
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HINWEISE FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieser Anhang enthilt zusatzliche Informationen fiir deutsche Anleger betreffend den Fonds ,,LOYS FCP“ (der
»Fonds”). Dieser Anhang ist Bestandteil des Verkaufsprospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Verkaufs-
prospekt des Fonds (der ,,Verkaufsprospekt“) gelesen werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle defi-
nierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Kontaktstelle in Deutschland gemaf den Bestimmungen des Artikels 92 der EU-Richtlinie 2019/1160:

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

E-Mail: info-hafs@hal-privatbank.com

Vertriebstelle:

LOYS AG
Heiligengeiststr. 6-8
D-26121 Oldenburg

Zeichnungs-, Rickkauf- und Ricknahmeauftrage und die Leistung weiterer Zahlungen an die Anleger werden durch die
Kontaktstelle verarbeitet.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt einschlie3lich Verwaltungsreglement, die wesentlichen Informationen fir den Anleger,
Jahres- und Halbjahresberichte sowie Ausgabe- und Riicknahmepreise sind bei der Kontaktstelle kostenlos in Papierform
erhéltlich. Bei der genannten Stelle kann auch die Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Ausgabe- und Rucknahmepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privatbank.com) ver-
offentlicht und kdnnen bei der vorgenannten Kontaktstelle kostenlos erfragt werden.

Mitteilungen an die Anleger erfolgen Uber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privatbank.com). In ge-
setzlich vorgeschriebenen Fallen werden die Anleger dariiber hinaus mittels dauerhaften Datentragers informiert. Dies
erfolgt insbesondere in folgenden Fallen:

e Aussetzung der Rucknahme der Anteile des Fonds,
e Kiindigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

e Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundséatzen nicht vereinbar sind, die we-
sentliche Anlegerrechte bertihren oder die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Fonds enthommen werden kénnen,

e die Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaR Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind,

e die Umwandlung des OGAW in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds.

Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermdégens durch mindliche Verhandlungen auf3erhalb der stédndigen
Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den
Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer
Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Représentanten im Sinne des § 319
Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB*) in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder
den Verkauf vermittelt, keine stindigen Geschéaftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt 8 312g Absatz 2 Satz 1
Nummer 8 des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen,
wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung tibersandt
worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den
Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfiihrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuch genugt. Ist
der Fristbeginn nach § 305 Absatz 2 Satz 2 KAGB streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefuihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung
gemaf § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

82



Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.
Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

ZUSATZLICHER RISIKOHINWEIS

BESONDERE RISIKEN DURCH NEUE STEUERLICHE NACHWEISPFLICHTEN FUR DEUTSCHLAND

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nachzuweisen.

Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fur die Vergangenheit durch-
gefuihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fir das laufende Geschéaftsjahr beriicksichtigt.
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HINWEISE FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Dieser Anhang enthilt zusatzliche Informationen fiir 6sterreichische Anleger betreffend den Fonds ,LOYS FCP“
(der ,Fonds”). Dieser Anhang ist Bestandteil des Verkaufsprospekts und sollte im Zusammenhang mit dem Ver-
kaufsprospekt des Fonds (der ,Verkaufsprospekt“) gelesen werden. Sofern nicht anders angegeben, haben alle
definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt.

Kontaktstelle in Osterreich gem&R den Bestimmungen des Artikels 92 der EU-Richtlinie 2019/1160:

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Antrage auf Ricknahme von Anteilen kénnen bei der dsterreichischen Kontaktstelle eingereicht werden und Zahlungen
an die Anteileigner sowie die Riicknahme von Anteilen kdnnen Uber die dsterreichische Kontaktstelle durchgefiihrt werden.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (Key Investor Information Documents), das Ver-
waltungsreglement, der letzte Jahresbericht und, wenn anschlieBend verdffentlicht, der Halbjahresbericht sind bei der
Kontaktstelle erhaltlich.

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis wird auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privat-
bank.com) veréffentlicht. Mitteilungen an die Anleger erfolgen tGber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-
privatbank.com).

Besteuerung:

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach 6sterreichischem Recht wesentlich von der in diesem Verkaufsprospekt

dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Anteilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steuerberater
bezuglich der auf ihre Anteilsbesténde falligen Steuern konsultieren.
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