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Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Der Vertrieb der Aktien in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) oder an US-Biirger ist ausgeschlos-
sen. Als US-Burger werden bspw. diejenigen natlrlichen Personen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder),

im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,

ohne Staatsangehoériger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten,

mit einem Staatsangehoérigen der USA verheiratet sind oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.
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Als US-Burger werden auflerdem betrachtet:

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten
oder des District of Columbia gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress*” gegriindet wurde,
c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegriindet wurde oder

d) eine Gesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist.
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ORGANISATION DER GESELLSCHAFT

LOYS Sicav
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT
Verwaltungsratsvorsitzender

Dr. Heiko de Vries
Mitglied des Aufsichtsrates der LOYS AG
D-26121 Oldenburg

Stellvertretender Verwaltungsratsvorsitzender
Frank Trzewik
Vorstand der LOYS AG
D-26121 Oldenburg
Verwaltungsratsmitglied

Ansgar Billen
Hauck & Aufhauser Alternative Investment Services S.A.

Verwaltungsgesellschaft
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
R.C.S. Luxembourg Nr. B 28878
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
Eigenkapital zum 15. Marz 2022: EUR 11.039.000
Weitere von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds:

Eine Ubersicht der von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. verwalteten
Investmentfonds ist am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Darliber hinaus kénnen sich
interessierte Personen ebenfalls auf der Internetseite www.hal-privatbank.com informieren.
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft:

Elisabeth (,,Lisa“) Backes
Christoph Kraiker
Wendelin Schmitt
Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Vorsitzender:

Dr. Holger Sepp
Mitglied des Vorstands
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder:

Andreas Neugebauer
Independent Director

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Aktuelle Angaben uber das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft und die Zusammensetzung der Gremien enthalt
jeweils der neueste Jahres- und Halbjahresbericht.
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39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg



DIE INVESTMENTGESELLSCHAFT

Die LOYS Sicav ist eine offene Investmentgesellschaft, welche in Luxemburg als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital ("société d'investissement a capital variable" oder "SICAV" oder ,Gesellschaft* oder ,Fonds®) Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gililtigen Fassung (das “Gesetz
vom 17. Dezember 2010%) unterliegt und die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften
2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des
Rates vom 23. Juli 2014 (,Richtlinie 2009/65/EG®) erflllt. Die Gesellschaft wurde am 21. Mai 2010 auf unbestimmte
Dauer gegriindet.

Die Gesellschaft besteht in der Form eines so genannten “Umbrella-Fonds”, d.h. es ist die Méglichkeit gegeben, Aktien
in verschiedenen Teilfonds auszugeben. Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter
der Nummer B-153575 eingetragen.

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft ist, die beschafften Mittel in Wertpapiere und andere =zulassige
Finanzanlagen im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nach dem Grundsatz der Risikostreuung anzulegen und
den Aktiondren die Ergebnisse der Vermdgensverwaltung zukommen zu lassen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
kann jegliche MalBnahmen unternehmen und jegliche Transaktion ausfiihren, die ihm fir die Erfullung und Entwicklung
dieses Zweckes sinnvoll erscheinen und zwar im weitest méglichen Rahmen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Der Verwaltungsrat ist fur die Festlegung der Anlageziele und -politik der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft sowie fir
die Uberwachung der Geschéftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft verantwortlich.

Fir die LOYS Sicav (,Investmentgesellschaft‘) wurde die Satzung erstmalig am 28. Juni 2010 im Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg ("Mémorial") veréffentlicht. Zwischenzeit-
liche Anderungen werden im Recueil électronique des Sociétés et Associations (,RESA*) publiziert.

DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Investmentgesellschaft wird von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®) verwal-
tet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde gemafl einem Verwaltungsvertrag, der zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Gesellschaft geschlossen wurde und ggf. gedndert wird, ernannt. Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit
geschlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 27. September 1988 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir
eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Luxemburg. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, im Jahre 1988 veroffentlicht worden und beim Handels- und Gesell-
schaftsregister hinterlegt.. Zwischenzeitliche Anderungen wurden im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
bzw.im RESA veréffentlicht.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fir gemeinsame Anlagen
(,OGA") nach Luxemburger Recht sowie die Ausfihrung samtlicher Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und Verwal-
tung dieser OGA verbunden sind. Des Weiteren bt die Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten im Sinne des Gesetzes
vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds (,AIFM-Gesetz“) aus. Diese umfassen insbesondere die
in Anhang |, Punkt 1. des vorgenannten Gesetzes aufgefiihrten Tatigkeiten sowie Teilaktivitaten der unter Anhang I.
Punkt 2. a) genannten zusatzlichen administrativen Tatigkeiten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem fir die allgemeinen administrativen Aufgaben, die im Rahmen der
Fondsverwaltung anfallen und vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben werden, verantwortlich. Diese betreffen ins-
besondere die Berechnung des Nettoinventarwertes der Aktien und die Buchfiihrung des Fonds.



Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten die Nettoinventarwertberech-
nung, die Buchfiihrung des Fonds und das Reporting an die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, ibertragen.

Die IT-Administration der Hauck Aufhauser Lampe-Gruppe erfolgt verteilt Uber die Standorte Luxemburg und Deutsch-
land.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die LOYS AG eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Heiligengeist-
str. 6-8 142, D-26121 Oldenburg als Fondsmanager des Fonds ernannt.

Der Fondsmanager verfugt tber eine Zulassung zur Vermdgensverwaltung und untersteht einer entsprechenden Auf-
sicht. Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jewei-
ligen Teilfondsvermdgens und die Fihrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung unter der Aufsicht, Verant-
wortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft, sowie andere damit verbundene Dienstleistungen. Die Erfiillung
dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweili-
gen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt nebst Satzung beschrieben sind, sowie unter Beachtung der gesetz-
lichen Anlagebeschrankungen. Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in
den Vermdgenswerten des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidungen und die Ordererteilung obliegen dem jewei-
ligen Fondsmanager. Die Fondsmanager haben das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, ins-
besondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben
mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, zu tUbertragen. Im Falle einer umfassenden
Aufgabenibertragung wird der Verkaufsprospekt vorab geandert.

Der Fondsmanager tragt grundsatzlich alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienst-
leistungen entstehen. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann jedoch beschlielRen, dass Kosten des jewei-
ligen Fondsmanagers, die durch die Beauftragung eines Dritten entstehen der Investmentgesellschaft belastet werden.
Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdgenswerten anfallende Geschaftskosten werden vom Fonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter ei-
gener Verantwortung und Kontrolle weitere Anlageberater bzw. Fondsmanager hinzuziehen.

Auch solche Anlageberater haben eine ausschliefllich beratende Funktion und treffen keine selbstédndigen Anlage-
entscheidungen. Sie sind ermachtigt, unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft
fur den Fonds im Rahmen der Umsetzung der taglichen Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft Einschatzungen,
Ratschlage und Empfehlungen zur Wahl der Anlagen und zur Auswahl der zu erwerbenden oder zu verkaufenden Wert-
papiere in dem Fonds abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdgens si-
cherstellen; samtliche Anlageentscheidungen werden dementsprechend von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Zur Entgegennahme von Kundengeldern sind ausschlieBlich die Verwahrstelle bzw. die Zahlstellen berechtigt.

DIE VERWAHRSTELLE

Die Investmentgesellschaft hat die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 1c,
rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Gro3herzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregis-
ter Luxemburg unter der Nummer B 175937, wurde mit einem schriftlichen Vertrag zur Verwahrstelle des Fonds bestellt.
Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Kaiserstr. 24, D-60311 Frankfurt
am Main, ein deutsches Kreditinstitut mit Vollbanklizenz im Sinne des deutschen Gesetzes Uber das Kreditwesen
(KWG) und im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor (in seiner aktuellsten Fas-
sung). Diese ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 108617 eingetragen.
Sowohl Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG als auch ihre Niederlassung in Luxemburg werden durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt. Zusatzlich unterliegt die Hauck Aufhduser Lampe Privat-



bank AG, Niederlassung Luxemburg im Hinblick auf Liquiditadt, Geldwasche und Markttransparenz der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Alle Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung ausgeubt. Deren Funktion richtet sich
insbesondere nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Rundschreiben CSSF 16/644, dem Verwahrstellenver-
trag, und dem Verkaufsprospekt. Als Zahlstelle ist sie mit der Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschittungen
sowie des Rucknahmepreises auf zurlickgegebene Aktien und sonstigen Zahlungen beauftragt.

Die Verwahrstelle kann unter Einhaltung der gesetzlichen Normen die Wahrnehmung ihrer Aufgabe der Verwahrung von
Finanzinstrumenten und sonstigen Vermdgensgegenstanden auf ein anderes Unternehmen uUbertragen (,Unterverwah-
rer). Eine entsprechende Ubersicht der etwaig ernannten Unterverwahrer wird auf der Internetseite der Verwahrsstelle
(https://www.hal-privatbank.com/impressum) zur Verfiigung gestellt.

Der Verwaltungsgesellschaft und/ oder der Investmentgesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine Interessenkon-
flikte im Zusammenhang mit der Unterverwahrung bekanntgegeben.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig, ehrlich, redlich und professionell und im
Interesse des Fonds und seiner Anleger. Diese Verpflichtung schlagt sich insbesondere in der Pflicht nieder, die Tatig-
keiten als Verwahrstelle so auszufiihren und zu organisieren, dass potenzielle Interessenkonflikte weitgehend minimiert
werden. Die Verwahrstelle nimmt in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
keine Aufgaben wabhr, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesell-
schaft und ihr selbst schaffen konnten, auRer wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben gegeben ist und die potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegeniiber offenge-
legt werden.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft wahr-
genommen werden.

Interessenkonflikte kdnnen beispielweise dadurch auftreten, dass zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wahrstelle eine Konzernverbindung besteht. Soweit die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxem-
burg die Verwahrstellenfunktion wahrnimmit, ist sie zur Wahrung der Interessen des Fonds sowie der Aktionare verpflich-
tet.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die Unter-
verwahrung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen ubertragt. Sollte es sich bei diesem weiteren Auslagerungsun-
ternehmen um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B. Konzern-
mutter) handeln, so kdnnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und der Ver-
waltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. konnte die Verwaltungsge-
sellschaft bzw. die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei
der Wahl des Unterverwahrers gegenuber gleichwertigen anderen Anbietern bevorzugt werden). Sollte ein solcher oder
anderer Interessenkonflikt im Zusammenhang mit der Unterverwahrung zukiinftig identifiziert werden, wird die Verwahr-
stelle die naheren Umstande und ergriffenen MalRnahmen zur Verhinderung bzw. Minimierung des Interessenkonflikts in
dem unter dem vorgenannten Link abrufbaren Dokument offenlegen.

Ebenso kdnnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle administrative Aufgaben nach Anhang I, 2.
Spiegelstrich des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wahrnimmt, z.B. Aufgaben der Register- und Transferstelle,
Fondsbuchhaltung. Um diese potenziellen Interessenkonflikte zu steuern, ist der jeweilige Aufgabenbereich divisional
von der Verwahrstellenfunktion getrennt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle verfiigen tber angemessene und wirksame MaRnahmen (z.B. Ver-
fahrensanweisungen und organisatorische MalRnahmen), um zu gewahrleisten, dass potenzielle Interessenkonflikte
weitgehend minimiert werden. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle diese Konflikte identifizieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine Schadigung der Anle-
gerinteressen auszuschlieRen. Die Einhaltung dieser Malinahmen wird von einer unabhangigen Compliance Funktion
Uberwacht.



Die oben genannten Informationen zu den Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der Unterverwahrung hat die
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Informationen
auf Plausibilitat gepruft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die
Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht tberprifen. Die Liste oben aufgefiihrter Unterverwahrer kann sich je-
derzeit andern.

Aktualisierte Informationen bezlglich der Verwahrstelle, ihrer Unterverwahrer sowie séamtlicher Interessenkonflikte der
Verwahrstelle, welche sich durch die Ubertragung der Verwahrstellefunktion ergeben, sind auf Anfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle erhaltlich.

Sowohl die vorgenannten Informationen als auch die Liste der Unterverwahrer erhalt die Verwaltungsgesellschaft von
der Verwahrstelle. Die Verwaltungsgesellschaft ist dabei auf die Zulieferung durch die Verwahrstelle angewiesen und
kann die Richtigkeit und Vollstédndigkeit im Einzelnen nicht Gberprufen.

Die Vermogenswerte aller Teilfonds werden von der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
innerhalb ihres Verwahrstellennetzwerkes verwahrt.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und aus-
schlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Aktionare.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds einer wirksamen und ordnungsgemafRen Uberwachung
unterliegen. Die Verwahrstelle gewahrleistet, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Investmentfonds von
Anteilinhabern oder im Namen von Anteilinhabern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass die gesamten
Geldmittel des Fonds auf Geldkonten im Namen des Fonds bei der Verwahrstelle (oder einem anderen Kreditinstitut)
verbucht werden.

Die Verwahrstelle verwahrt bzw. Gberwacht samtliche Vermdgenswerte des Fonds. Das Gesetz von 2010 unterscheidet
diesbezuglich zwischen den zu verwahrenden Finanzinstrumenten und den sonstigen Vermdgenswerten, wobei die Zu-
ordnung im Einzelfall nicht immer eindeutig ist.

Fir die Verwahrung von zu verwahrenden Finanzinstrumenten (z. B. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an
Organismen fiir gemeinsame Anlagen) gelten flr die Verwahrstelle teilweise andere Pflichten und eine strengere Haf-
tung als fir die Verwahrung sonstiger Vermdgenswerte. Zu verwahrende Finanzinstrumente werden von der Verwahr-
stelle in segregierten Depots verwahrt. Auer in einigen wenigen Ausnahmefallen haftet die Verwahrstelle fir das Ab-
handenkommen dieser Finanzinstrumente, einschlieflich der Falle, in denen das Abhandenkommen nicht durch die
Verwahrstelle selbst, sondern durch einen Dritten verursacht wurde. Sonstige (nicht verwahrfahige) Vermdgenswerte
hingegen werden nicht in Wertpapierdepots verwahrt. Nach Sicherstellung dass diese tatsachlich im Eigentum des Son-
dervermdgens stehen, werden fiir diese Vermdgenswerte Aufzeichnungen bei der Verwahrstelle gefiihrt. Fir die Erfil-
lung dieser Aufgaben haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft bei grober Fahrlassigkeit oder
Vorsatz.

Fir die Verwahrung der Vermdgenswerte gleich welcher Art kann die Verwahrstelle Unterverwahrer ernennen, um den
Bedingungen gemal des Gesetzes von 2010 zu entsprechen. Die Haftung der Verwahrstelle gegenlber der Invest-
mentgesellschaft bleibt von der Beauftragung eines Unterverwahrers unberthrt. Die Namen der Unterverwahrer kbénnen
auf der Internetseite der Verwahrstelle (https://www.hal-privatbank.com/impressum) eingesehen werden. Mit der Ver-
wahrung bzw. der Uberwachung der sonstigen Vermégenswerte wird grundsatzlich kein Dritter beauftragt, sofern nicht
ausdriicklich gegenteiliges bestimmt ist.

Bei der Beauftragung eines Unterverwahrers fir zu verwahrende Finanzinstrumente ist die Verwahrstelle insbesondere
verpflichtet zu prifen, ob dieser einer wirksamen Aufsicht (einschlieRlich Mindestkapitalanforderungen) und einer regel-
maRigen externen Rechnungsprifung unterliegt, durch die gewéhrleistet wird, dass sich die Vermdgenswerte in seinem
Besitz befinden (,Lagerstellen-Due-Diligence®). Diese Sorgfaltspflichten sind auch gegenuber jedem Rechtstrager ein-
zuhalten, der in der Verwahrkette nach dem Unter- bzw. Drittverwahrer steht (sog. Korrespondent®).
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Die Verwahrstelle muss auch sicherstellen, dass jeder Unterverwahrer die Vermogenswerte der Kunden der Verwahr-
stelle, die Gegenstand einer gemeinsamen Verwaltung sind, von den eigenen Vermdgenswerten und den anderen Ver-
mdgenswerten der Verwahrstelle, hierbei insbesondere die eigenen Vermogenswerte sowie die Vermogenswerte der
Kunden der Verwahrstelle, die nicht Gegenstand einer gemeinsamem Verwaltung sind, trennt.

Fir zu verwahrende Finanzinstrumente gilt des Weiteren, dass, falls das Recht eines Drittstaates vorschreibt, dass be-
stimmte Finanzinstrumente bei einer értlichen Stelle verwahrt werden miissen, die die vorgenannte Uberwachungsvo-
raussetzung nicht erfiillt (,ortsansassige Lagerstelle“), die Verwahrstelle diese ortsansassige Lagerstelle, nur unter der
Erflllung folgender gesetzlicher Bedingungen dennoch beauftragen kann.

Zum einen darf es keine ortsanséssige Lagerstelle geben, die die vorgenannten Uberwachungsvoraussetzungen erfiillt.
Weiterhin kann die Ubertragung der Verwahrung von Finanzinstrumenten an eine ortsansassige Lagerstelle nur auf
ausdruckliche Anweisung der Verwaltungsgesellschaft stattfinden.

AuRerdem wird die Investmentgesellschaft vor der Beauftragung einer solchen ortansassigen Lagerstelle die Anleger
ordnungsgemal unterrichten.

Die Verwabhrstelle ist an Weisungen der Investmentgesellschaft gebunden, sofern diese nicht dem Gesetz, der Satzung
oder dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt des Fonds widersprechen.

Die Verwahrstelle ist jederzeit dazu berechtigt, ihre Verwahrstellefunktion gemafl den vertraglichen Bedingungen zu
kindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds gemaR den gesetzlichen Bestimmun-
gen aufzulésen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehorde eine neue Ver-
wahrstelle zu bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle ihren gesetzlichen
Pflichten und Funktionen gemaf Artikel 29 der Satzung vollumfanglich nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/ oder die Investmentgesellschaft ist ebenfalls jederzeit dazu berechtigt, die Verwahr-
stellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung
hat notwendigerweise die Auflésung des Fonds zur Folge, sofern die Investmentgesellschaft nicht nach Ende der schrift-
lichen Voranzeigefrist eine andere Bank mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde zur Verwahrstelle bestellt
hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Verwahrstelle tbernimmt.

Gegebenenfalls bei anderen Kreditinstituten als der Verwahrstelle gehaltene Bankguthaben sind moéglicher-
weise nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.

DIE REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (die ,HAFS") mit Sitz in 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach,
GroRherzogtum Luxemburg fungiert als Register- und Transferstelle.

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. hat die Registerfihrung fiir Privatpersonen und die diesbeziigliche Administ-
ration an die Moventum S.C.A. mit Sitz in 12 rue Eugéne Ruppert, L- 2453 Luxemburg Ubertragen.

Die Unterregister- und Untertransferstelle ist insbesondere mit der Verwahrung und Fiihrung des Unteraktienregisters
des Fonds in Bezug auf Privatinvestoren gemafl den gesetzlichen Vorschriften im GroRherzogtum Luxemburg des
Fonds beauftragt.

In ihrer Funktion als Unterregister- und Untertransferstelle wird Moventum insbesondere das ordnungsgemafe Fihren
und Verwalten des Namensregisters gemal® den Bestimmungen nach dem luxemburgischen Recht und des Weiteren
die Bearbeitung von Zeichnungen, Riucknahmen, ggf. Umwandlungen von Aktien bzw. Verfugung tber Aktien Gberneh-
men. Zur Erflllung dieser Aufgaben ist es der Moventum gestattet, Teile der vorgenannten Funktionen auf Dritte zu
Ubertragen. Dies erfolgt auf eigenen Kosten und Verantwortung. Anlegern werden auf Anfrage kostenlos diesbezigliche
Informationen zur Verfligung gestellt.
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RISIKOEINSTUFUNG DURCH DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft ordnet den von ihr verwalteten Fonds bzw. Teilfonds ein entsprechendes Risikoprofil zu.
Dies erfolgt anhand der jeweiligen Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen. Die im Verkaufsprospekt angegebe-
nen ,ALLGEMEINEN RISIKOHINWEISE* finden dartiber hinaus Anwendung fir den jeweiligen Teilfonds.

Die Risikoprofile sind ausdriicklich nicht als Hinweis auf mdgliche Ertrage zu verstehen. Die Einstufung kann durch die
Verwaltungsgesellschaft, wenn erforderlich, angepasst werden. Dies flihrt zu einer Anpassung der Verkaufsunterlagen.

Risikoprofil — ,,Defensiv“

Der Fonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die nur geringe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig Ertrége im
kurzen Laufzeitspektrum erzielen méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der Anleger
bereit, je nach Ausmafy der moglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des
Anlegers sollte eher kurzfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfondsvermdgens
zu minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,MaRig“

Der Fonds eignet sich insbesondere fur Anleger, die maRige Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig kurz- bis mittel-
fristig an moderaten Ertragen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der
Anleger bereit, je nach Ausmaf der moglichen Wertschwankungen Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehori-
zont des Anlegers sollte kurz- bis mittelfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfondsvermdgens
Zu minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Ertragsorientiert”

Der Fonds eignet sich insbesondere fiir Anleger, die erhéhte Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig mittel- bis lang-
fristig an moglichen héheren Ertragen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezie-
len ist der Anleger bereit, je nach Ausmal} der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch erhoh-
te Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte mittel- bis langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfondsvermdgens
Zu minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Chancenorientiert®

Der Fonds eignet sich insbesondere fur Anleger, die hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an mog-
lichen hohen Ertragen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist der Anleger
bereit, je nach Ausmal der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch hohe Kapitalverluste in
Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfondsvermdgens
Zu minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil — ,,Spekulativ“
Der Fonds eignet sich fiir insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen mdglichen Ertragen partizipieren mochten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist

der Anleger bereit, je nach Ausmalf der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch sehr hohe
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfondsvermdgens
zu minimieren.
Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

DIE RECHTSSTELLUNG DER AKTIENINHABER

Die Investmentgesellschaft legt das Fondsvermdgen im eigenen Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung der Aktio-
nare nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten an. Das zur
Verfligung gestellte Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Fondsvermdégen, das gesondert von
dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Aktionare sind am Fondsvermdgen in Héhe ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Aktionare untereinander vermégens- und haftungsrechtlich als eigenstandige Ein-
heit. Die Rechte und Pflichten der Aktiondre eines Teilfonds sind von denen der Aktionare der anderen Teilfonds ge-
trennt. Im Verhaltnis zu Dritten haften die Vermégenswerte eines Teilfonds nur fur Verbindlichkeiten und Zahlungsver-
pflichtungen, die diesen Teilfonds betreffen.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktionare auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktionar seine Rechte in ihrer Ge-
samtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Aktionar selbst und mit seinem eige-
nen Namen im Aktionarsregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Aktionar Uber eine Zwischenstelle
in einen Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen, aber im Auftrag des Aktionars unternimmt, kon-
nen nicht unbedingt alle Rechte unmittelbar durch den Aktiondr gegen den Fonds geltend gemacht werden. Aktionaren
wird geraten, sich tber lhre Rechte zu informieren.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DES LOYS SICAV - LOYS GLOBAL

Der LOYS Sicav — LOYS Global (, Teilfonds®) strebt als Anlageziel an, das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der
Risikostreuung international in Wertpapieren anzulegen, um angemessene Ertrage und einen mdglichst hohen langfris-
tigen Wertzuwachs zu erreichen.

Der Fondsmanager berlicksichtigt im Rahmen von Anlageentscheidungen als auch fortlaufend wahrend der Investiti-
onsdauer von bestehenden Anlagen des Teilfonds etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit (Umwelt-,
Sozial- und Governance-Aspekten) stehen.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die vorgenannten Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem unter anderem 6kologische oder soziale Merkmale beworben werden,
und qualifiziert gemaf Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*). Der Teilfonds strebt jedoch keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der
EU-Taxonomie-Verordnung an. Weitergehende Informationen enthalten die ,Vorvertraglichen Informationen,
welche diesem Verkaufsprospekt als Anhang A beigefiigt sind.

Der Teilfonds investiert in Ergdnzung und unter Berlicksichtigung von Artikel 18 der Satzung, dem Grundsatz der Risi-
kostreuung folgend, weltweit inkl. Schwellenlander, mindestens 60 % des Aktivvermdgens in Aktien welche als Kapital-
beteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes qualifizieren.

Die Anlagepolitik des Teilfonds sieht auch den Erwerb von Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung
vor. Auf Grund der geringen Marktkapitalisierung kann es sein, dass die Aktien dieser Unternehmen weniger liquide und
demnach unter Umstanden schwerer verauf3erbar sind.

Weiterhin konnen fiir den Teilfonds ADRs und GDRs, Renten aller Art, aktien- und rentenahnliche Genussscheine, Zerti-
fikate, welche Aktien als unterliegenden Basiswert beinhalten und die an Bérsen, auf sonstigen geregelten Méarkten, die
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anerkannt, fir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemal ist - ,geregelte Markte“ - amtlich notiert
oder gehandelt werden sowie Wandel- und Optionsanleihen erworben werden.

Investitionen in Anleihen mit einem Rating schlechter als B- (S&P bzw. Fitch) respektive B3 (Moodys) sind nicht zulas-
sig. Sollten mehrere Ratings zu einer Anleihe vorliegen, so wird das jeweils schlechteste Rating zugrunde gelegt. Im
Falle eines Downgrade von Anleihen im Portfolio, so dass das Rating unter das Rating B- (S&P) bzw. B3 (Moody’s) fallt
und der Anteil der Anleihen insgesamt im Portfolio die Schwelle von 3 % dieser Anleihen nicht Uberschritten hat, werden
diese Anleihen flr einen Zweitraum von bis zu sechs Monaten (nach Downgrade) toleriert. Wurden in diesem Zeitraum
diese Anleihen nicht wieder hochgestuft, so sind diese durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von weite-
ren sechs Monaten zu veraufern,

Falls der Anteil der jeweiligen Anleihen die Schwelle von 3 % im Portfolio des jeweiligen Teilfonds liberschreitet, sind die
betroffenen Anleihen durch den Fondsmanager innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten zu veraufiern.

Ein Erwerb von Asset-Backed-Securities sowie CoCo-Bonds als strukturierte Produkte ist nicht erlaubt (von diesem Ver-
bot sind Optionsscheine, Wandel- und Optionsanleihen sowie Zertifikate ausdriicklich nicht erfasst und sind daher als
erwerbbare Vermdgensgegenstande flr die Gesellschaft zulassig).

Anteile an Investmentfonds werden fiir den Teilfonds nicht erworben. Der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Umsetzung der Anlagepolitik keine Pensionsgeschafte genutzt. Weiterhin
werden fir den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Vermdgensgegenstadnde mit ahnlichen Eigenschaften
erworben. Im Falle einer Anderung der Anlagepolitik beziiglich der vorgenannten Instrumente wird der Verkaufsprospekt
im Einklang mit der Richtlinie 2015/2365/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 25. November 2015
entsprechend angepasst.

Der Teilfonds kann je nach Finanzmarktsituation bis zu 20 % flussige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf
vorubergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umsténde dies
aufgrund auBergewdhnlicher Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umstéanden wie den Anschldgen vom
11. September 2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers im Jahr 2008.

Flissige Mittel sind jederzeit verfiigbare Sichtguthaben bei einem Kreditinstitut, um laufende und auf3erordentliche
Zahlungen sowie Zahlungen im Zusammenhang mit der Disposition von zuldssigen Vermdgenswerten gemaf Artikel
41(1) des Gesetzes von 2010 zu leisten.

Dariiber hinaus darf der Teilfonds zur Liquiditatssteuerung in Sichteinlagen in Form von Tagesgeldern und kiindbare
Einlagen im Sinne von Nr. 1. f) des nachfolgenden Anhang 1 halten sowie in Geldmarktinstrumente im Sinne von Nr. 1.
des nachfolgenden Anhang 1 investieren.

Zu Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung darf der Teilfonds Derivate, Zertifikate mit
eingebetteten Derivatebestandteilen auf Aktien (Discount-, Bonus-, Hebel-, Knock-out-Zertifikate etc.) sowie sonstige
Techniken und Instrumente gemafR nachfolgendem Anhang 1 Nr. 6. einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und
Instrumente auf die Verwendung von Derivaten im Sinne des nachfolgenden Anhang 1 Nr. 1. g), so miussen die
betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 18 der Satzung sowie nachfolgendem Anhang 1 beriicksichtigt werden.
Des Weiteren sind die Bestimmungen des nachfolgenden Anhang 1 Nr. 7 betreffend Risikomanagementverfahren bei
Derivaten zu beachten.

Im Rahmen von OTC-Geschaften kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von zur Verfligung gestelltem
Bankguthaben zur Reduktion des Kontrahentenrisikos akzeptieren. Je Kontrahent werden hierfur bestimmte Wahrungen
festgelegt, die ausgetauscht werden. Unbare Sicherheiten werden nicht akzeptiert.

Die Sicherheiten konnen jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Gegenpartei
verwertet werden. Im Rahmen der Bewertung der erhaltenen Cash-Sicherheiten kann die Verwaltungsgesellschaft Be-

wertungsabschlage vornehmen, die der unten stehenden Ubersicht entnommen werden kénnen.

Der Umfang der Besicherung wird unter Berticksichtigung des Minimum Transfer Amounts 100 % betragen.
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Die vom Kontrahenten erhaltenen Barsicherheiten im Rahmen von OTC-Geschéaften werden lediglich vollstandig in ei-
nen oder eine Kombination aus den folgenden Vermdgensgegenstanden angelegt:

e Staatsanleihen von hoher Qualitat;

e  Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemeinsa-
men Definition fiir europaische Geldmarktfonds (CESR 10-049);

e als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemafl Artikel 50 (1) Buchstabe f) der OGAW-Richtlinie (Richtlinie
2009/65/EG)

Bei der Investition der Cash-Sicherheiten finden die Emittenten- bzw. Kontrahentengrenzen gemafR nachfolgendem An-
hang 1 Nr. 3. analoge Anwendung. Durch die Anlage der Cash-Sicherheiten kann der Teilfonds unter anderem einem
Kontrahentenausfall-, Zins- oder Marktrisiko ausgesetzt sein.

Die Gegenpartei der OTC-Geschéafte nimmt keinen Einfluss auf das Portfoliomanagement, d.h. die Auswahl liegt alleine
in der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem mandatierten Fondsmanager.

Wertpapierleihgeschifte

In Anwendung der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (,SFTR*) sowie den anwend-
baren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, insbesondere den Rundschreiben CSSF 08/356, CSSF 11/512 und
CSSF 14/592 kann der Teilfonds im Einklang mit den jeweiligen Anlagerichtlinien im Rahmen einer effizienten Portfo-
lioverwaltung Wertpapierleihgeschafte eingehen.

Wertpapierleihgeschafte zahlen zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften im Sinne der SFTR. Es handelt sich um Ge-
schafte, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der Verpflichtung Ubertragt, dass die die Wertpapie-
re zu einem spateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der libertragenden Partei gleichwertige Papiere zuriickgibt.

Derzeit werden fur den Teilfonds keine anderen Wertpapierfinanzierungsgeschafte, wie zum Beispiel Pensionsgeschaf-
te, Kauf-/Riickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, sowie keine Gesamtrenditeswaps genutzt. Sollte
jedoch zukilinftig der Einsatz von weiteren Wertpapierfinanzierungsgeschaften und/ oder Gesamtrenditeswaps beabsich-
tigt werden, wird der Verkaufsprospekt vor dem Einsatz solcher Techniken und Instrumente aktualisiert.

(i) Abwicklung und Gegenpartei

Dem Teilfonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermdégen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes
Entgelt fir eine bestimmte Zeit zu Uberlassen. Dabei wird sichergestellt, dass alle im Rahmen der Wertpapierleihe
Ubertragenen Wertpapiere jederzeit zuriick ibertragen werden kénnen und alle eingegangenen Wertpapierleihverein-
barungen jederzeit beendet werden kdnnen.

Der Teilfonds kann Wertpapierleihgeschafte zur Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses oder zur Senkung
seiner Kosten oder Risiken eingehen. Der Einsatz von Wertpapierleihgeschaften darf keinesfalls zu Anderungen der
jeweiligen Anlagepolitik gemaR der Satzung und dem Verkaufsprospekt oder zu einer Ubernahme zusétzlicher Risiken
fihren, die nicht im Einklang mit dem im Verkaufsprospekt dargestellten Risikoprofil sind.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kdnnen verliehen werden. Der Anteil der Vermdgenswerte, der voraussichtlich
bei der Wertpapierleihe zum Einsatz kommen wird, liegt bei 5%. Hierbei handelt es sich um eine Prognose. Der tat-
sachliche Anteil der verliehenen Vermdgenswerte kann unter anderem in Abhangigkeit der jeweiligen teilfondsspezifi-
schen Anlagepolitik, der jeweiligen aktuellen Portfolioallokation, der Marktsituation am Wertpapierleihemarkt abwei-
chen. Bedeutendes Kriterium fiir die Quote der verliehenen Wertpapiere ist die diesbezugliche Nachfrage, die im Laufe
der Zeit schwanken kann und nicht vorherzusagen ist. Zudem ist die Zusammensetzung des jeweiligen Portfolios
ebenfalls ein Kriterium, die die Quote der verliehenen Wertpapiere mitbestimmt.

Der Teilfonds kann die in seinem Portfolio enthaltenen Vermdgenswerte entweder direkt oder mittelbar durch Zwi-
schenschaltung eines standardisierten Wertpapierleihsystems, eines anerkannten Wertpapierclearinginstituts oder ei-
nes von einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem verleihen. In jedem Fall muss der Leihnehmer Auf-
sichtsregeln unterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.
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Die Verwaltungsgesellschaft nutzt im Rahmen der Umsetzung der Wertpapierleihgeschéfte die Hauck Aufhduser
Lampe Privatbank AG (,HAL®) als Prinzipal, wobei diese ebenfalls das Collateral Management (Sicherheitenverwal-
tung) im Rahmen der getatigten Wertpapierleihgeschafte durchfiihrt.

Die HAL ist der einzige direkte Entleiher und somit die einzige direkte Gegenpartei bei Wertpapierleihgeschaften.

Der Prinzipal berlcksichtigt im Rahmen der Durchfihrung der Wertpapierleihgeschéafte und Auswahl der betroffenen
Teilfonds verschiedene Aspekte. Hierzu zahlen, ohne Anspruch auf Vollstéandigkeit zu erheben, unter anderem wirt-
schaftliche und operationelle Aspekte. Dartber hinaus strebt der Prinzipal an, solche Teilfonds besonders zu berlick-
sichtigen, die im Vergleich zu anderen Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine geringere Quote an bereits verlie-
henen Wertpapieren aufweist.

(ii) Sicherheitenverwaltung

Weiterhin muss der Teilfonds im Rahmen der Wertpapierleihe Sicherheiten erhalten, deren Wert unter Berlcksichti-
gung der nachfolgend aufgefuhrten Haircuts fur die Dauer der Vereinbarung mindestens 90% des Gesamtwertes der
verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Berlicksichtigung von Zinsen, Dividenden und eventuellen sonstigen An-
spriichen). Diese Sicherheiten missen insbesondere die in den CSSF-Rundschreiben 08/536 und 14/592 festgelegten
Anforderungen erfiillen und setzen sich zum Beispiel, aber nicht ausschlieBlich, aus flissigen Mitteln, Fondsanteilen,
Anleihen sowie aus Aktien zusammen.

Strategie zu Bewertungsabschldagen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfiigung stehenden
Marktpreisen sowie unter Berlicksichtigung angemessener Bewertungsabschlage, die von der Verwaltungsgesellschaft
fur jede Vermdgensart des Teilfonds auf Grundlage der Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft angewendet wer-
den, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in Abhangigkeit der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa
die Bonitat der Gegenpartei, Herkunftsstaat der Emittenten, Laufzeit, Wahrung und Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte.

Die von der Verwaltungsgesellschaft angewendeten Bewertungsabschlage kénnen der nachfolgend dargesteliten Uber-
sicht enthommen werden:

Bewertungsabschlége fiir erhaltene Sicherheiten

Art der Sicherheit Prozentualer Ab-
schlag

Barmittel Bis zu 2%
Staatsanleihen Bis zu 6%
Unternehmensanleihen / Bankschuldverschreibungen (maxi- Bis zu 6%
mal 10 Jahre Laufzeit bis zur Endfalligkeit)
Aktien, die an einem geregelten Markt in innerhalb der EU Bis zu 5%
oder OECD notiert sind und in einem Leitindex vertreten sind.
Wandelschuldverschreibungen Bis zu 15%
Zielfonds (tagliche Bewertung) Bis zu 10%

Zudem behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, im Falle ungewdhnlicher Marktsituationen oder sonstigen
begrindeten Einzelfallen die Bewertungsabschlage auf die Sicherheiten zu erhéhen.

Erganzende Informationen zu den Bewertungsabschldgen werden ferner auf Anfrage kostenlos durch die Verwaltungs-
gesellschaft zur Verfigung gestellt.

Erhaltene Barsicherheiten kdnnen gemafR den nachfolgend dargestellten Kriterien angelegt werden:
- als Sichteinlagen bei Rechtstragern geman Artikel 50 Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils gul-

tigen Form angelegt werden;
- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;
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- flir Reverse-Repo-Geschéfte, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschafte mit Kreditinstituten, die einer Auf-
sicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zurtickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemafR der Definition in den CESR’s Leitlinien zu einer gemein-
samen Definition fiir europaische Geldmarktfonds angelegt werden.

Demgegenuber durfen Wertpapiersicherheiten weder verauflert noch anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder ver-
pfandet werden.

Entsteht im Rahmen der Wiederanlage eine Hebelwirkung, ist diese in der Gesamtrisikogrenze des Teilfonds zu bertick-
sichtigen.

Die sich aus den Wertpapierleihgeschaften ergebenen Ertrage flieRen abziiglich aller direkten (beispielsweise Transak-
tionsgeblhren oder Gebiihren des Prinzipals) und indirekten operationellen Kosten und Gebuhren (beispielsweise Kos-
ten im Rahmen der Wertpapierleihe ggf. notwendige Rechtsgutachten) dem Teilfondsvermdgen zu. Die Verwaltungsge-
sellschaft oder ein beauftragter Dritter behalt sich das Recht vor, fur die mit den Wertpapierleihgeschéaften in Verbindung
stehenden Aufwande (z.B. Kontrolltatigkeiten oder Reportinganforderungen) eine Gebiihr in Héhe von maximal 20% der
erhaltenen Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften zu erheben. Der nach Abzug der direkten und indirekten operationel-
len Kosten/ Gebuhren verbleibenden Anteil flie3t vollstandig dem Teilfondsvermdgen zu. Die verbleibenden 80% (Min-
destquote) flieRen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen zu. Die vorgenannten direkten und indirekten Kosten sind nicht als
feste Ertrdge anzusehen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind im Anhang 1 sowie Artikel 18 der nachstehenden Satzung enthalten.
Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Erganzende Hinweise zur méglichen Wahrungssicherung in der Aktienklasse CHF

Fir die Aktienklasse CHF des LOYS Sicav — LOYS Global wird auf Aktienklassenebene eine Wahrungssicherung durch
die LOYS AG durchgefiihrt. Dies erfolgt unter Berlicksichtigung der Opinion der European Securities and Markets Au-
thority mit der Referenz ESMA 34-43-296.

Die Aktienklasse CHF lautet auf die Wahrung Schweizer Franken, wohingegen Euro die Wahrung des Teilfonds dar-
stellt. Die Veranderung des Wechselkurses CHF/EUR kann fiir den Anleger der Aktienklasse CHF somit zu Wahrungs-
verlusten aber auch zu Wahrungsgewinnen fiihren. Im Zuge der Wahrungsabsicherung wird das Wechselkursrisiko hin-
sichtlich Teilfondswahrung zur Aktienklassenwahrung abgesichert. Diese Absicherung kann durch den Einsatz ver-
schiedener Instrumente (z.B. Devisentermingeschéaften) erreicht werden. Aktionaren, die in die genannte Aktienklasse
investieren mdchten, sollte bewusst sein, dass ein Wahrungsabsicherungsprozess keine prazise und vollstdndige Absi-
cherung des genannten Wechselkursrisikos leisten kann. Insbesondere starke Marktverwerfungen oder gréf3eren Akti-
enscheinbewegungen haben Auswirkungen auf die Wahrungsabsicherung. Daher kann keine Garantie gegeben wer-
den, dass die Absicherung durch die LOYS AG in allen Punkten erfolgreich ist.

Risikoprofil — ,,Spekulativ*

Der Fonds eignet sich fiir insbesondere Anleger, die sehr hohe Risiken akzeptieren und dabei gleichzeitig langfristig an
sehr hohen méglichen Ertrdgen partizipieren méchten. Aufgrund der Anlagepolitik verbunden mit den Anlagezielen ist
der Anleger bereit, je nach Ausmafd der Wertschwankungen der Investments des Teilfonds kurzfristig auch sehr hohe
Kapitalverluste in Kauf zu nehmen. Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig sein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist bemuht, die Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfondsvermdgens
Zu minimieren.

Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

UBERWACHUNG DES GESAMTRISIKOS DES TEILFONDS LOYS SICAV — LOYS GLOBAL

Global Exposure:
Zur Uberwachung des Marktrisikos wird das Global Exposure mittels eines relativen Value-at-Risk-Ansatzes berechnet.
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Vergleichsvermogen:
Als Vergleichsvermdgen wird ein einzelner Aktien-Index mit dem folgenden Profil herangezogen:
e Der Aktienindex ist hinsichtlich Landern, Sektoren und Marktkapitalisierung der enthaltenen Titel breit diversifi-
ziert und setzt sich zusammen aus den folgenden Markten:
- fihrende US-amerikanische Large-Cap-Unternehmen
- fahrende europaische Unternehmen aus insgesamt 17 europaischen Teilmarkten
- Japanische Blue-Chip-Unternehmen mit Uberdurchschnittlich hoher Liquiditat
- fuhrende Kanadische Large-Cap-Unternehmen
- fuhrende Australische Large-Cap-Unternehmen
- fuhrende asiatische Unternehmen aus insgesamt 4 Teilmarkten: Hongkong, Singapur, Siid-Korea und
Taiwan
- fuhrende Lateinamerikanische Large-Cap-, Blue-Chip-Unternehmen mit Gberdurchschnittlicher Liqui-
ditat aus insgesamt 5 Teilmarkten: Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru
¢ Die oben genannten Unternehmen verteilen sich auf die folgenden Sektoren: Konsumgiiter, Energie, Finanzen,
Gesundheitswesen, Industrie, Informationstechnologie, Rohstoffe, Telekommunikation und Betriebsmittel
e der Index wird in USD berechnet, die enthaltenen Unternehmen werden entsprechend ihrer Marktkapitalisie-
rung gewichtet.

Leverage:

Die durch den Einsatz von Derivaten und anderen Finanzprodukten mit derivativen Komponenten hervorgerufene He-
belwirkung (Leverage) betragt bis zu 200 % des Fondsvolumens. Abhangig von der Marktsituation ist der Leverage-
Wert jedoch Schwankungen ausgesetzt, so dass es kurzfristig zu Uberschreitungen des genannten Wertes kommen
kann. Der Leverage-Wert wird taglich durch die Gesellschaft tiberwacht.

Hinweis zur Leverage-Berechnung:
Die Berechnung erfolgt auf Basis der Summe der Nennwerte wie in den Boxen 24 und 25 der ESMA-Richtlinie 10-788
dargelegt.

Nachhaltigkeitsrisiken:

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken kénnen Risikoindikatoren (key risk indicators) herangezogen werden. Die
Risikoindikatoren kdnnen dabei quantitativer oder qualitativer Natur sein und orientieren sich an Umwelt-, Sozial- und
Governance-Aspekten und dienen der Risikomessung der betrachteten Aspekte.
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ALLGEMEINE RISIKOHINWEISE

Bei der Anlage in die Teilfonds der LOYS SICAV ist zu beachten, dass diese erfahrungsgemaf starken Kursschwan-
kungen mit méglichen Chancen und Risiken fur den Kapitalanleger unterliegen kann. Aufgrund verschiedener Risikopa-
rameter und Einflussfaktoren kann dies zu entsprechenden Kursgewinnen oder Kursriickgdngen innerhalb der Teilfonds
fur den Kapitalanleger flhren. Darlber hinaus kénnen von den Teilfonds angestrebte Wertzuwachse nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Die Liste der im Folgenden aufge-
fuhrten Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in die Aktien der Teilfonds ist nicht abschlieRend. Die Reihenfolge,
in der die Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeiten ihres Eintritts noch tber
die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Mdgliche Risikoparameter und Einflussfaktoren fir die Teilfonds sind:
Risiken einer Fondsanlage

Schwankung des Aktienwertes

Der Aktienwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds/Teilfonds, geteilt durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Aktien. Der Wert des Fonds/Teilfonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im
Fondsvermdgen abziiglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds/Teilfonds. Der Aktienwert ist
daher von dem Wert der im Fonds/Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Héhe der Verbindlichkeiten
der Teilfonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermbdgensgegenstéande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so
fallt der Aktienwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuel-
len steuerlichen Situation — sollte sich der Aktionar an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagestrategie oder der Anlagebedingungen

Die Investmentgesellschaft kann die Satzung mit Genehmigung der CSSF und Zustimmung der Aktionare andern. Die
Investmentgesellschaft kann die Anlagestrategie zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlages-
pektrums und damit ohne Anderung der Satzung und deren Genehmigung durch die CSSF und Zustimmung der Aktio-
nare andern.

Aussetzung der Aktienriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme der Aktie zeitweilig aussetzen, sofern auergewohnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktieninhaber erforderlich erscheinen lassen.
Aullergewodhnliche Umstéande in diesem Sinne kdénnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen
in auflergewdhnlichem Umfang unter Beachtung von Artikel 12 der Satzung sowie die SchlieBung von Bdrsen oder
Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Aktie beein-
trachtigen, sein. Daneben kann die CSSF anordnen, dass die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme der Aktie auszu-
setzen hat, wenn dies im Interesse der Aktieninhaber oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Aktieninhaber kann
seine Aktie wahrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Aktienriicknahme kann der
Nettoinventarwert pro Aktie sinken; z. B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande
wahrend der Aussetzung der Aktienriicknahme unter Verkehrswert zu veraufRern. Der Nettoinventarwert pro Aktie nach
Wiederaufnahme der Aktienriicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Aktie direkt eine Auflésung des Fonds fol-
gen, z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds aufzulésen. Fir den Akti-
eninhaber besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und ihm wesentliche
Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen.
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Auflésung oder Verschmelzung des Fonds oder Teilfonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, den Fonds, Teilfonds oder Anteilklassen entsprechend den Bestimmungen der
Artikel 25, 30 und 31 der Satzung zu verschmelzen oder aufzuldsen. Fir den Aktieninhaber besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidati-
onsverfahrens aus dem Depot des Aktieninhabers ausgebucht werden, kann der Aktieninhaber mit Ertragssteuern be-
lastet werden.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das luxemburgische Recht und der Satzung vorgegebenen Anlagegrundséatze und -grenzen,
die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik beispielsweise auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermdégensgegenstande nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtraglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Performance-Risiko

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Aktienwert des
Fonds/Teilfonds kann fallen und zu Verlusten beim Aktionar fiihren. Es bestehen keine Garantien der Verwaltungsge-
sellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anla-
geerfolgs des Fonds/Teilfonds. Ferner kdnnen fiir den Fonds/ Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstande eine andere
Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war. Aktiondre kdnnten somit einen niedrigeren als den ur-
spriinglich angelegten Betrag zurlick erhalten. Ein bei Erwerb von Aktien entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei
Veraulerung von Aktien entrichteter Rlicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der Wertentwicklung der Teilfonds bzw. aus dem Anlagespektrum

Marktrisiko

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Fondsmanager fur Rechnung der Teilfonds
investieren, unterliegen Risiken. Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und poli-
tischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Sind an den internationalen Borsen Kursriick-
gange zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein Fonds entziehen kénnen. Das Marktrisiko kann umso grof3er werden, je
spezieller der Anlageschwerpunkt der Teilfonds ist, da damit regelmaRig der Verzicht auf eine breite Streuung des Risi-
kos verbunden ist. Es kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermégensgegenstande gegeniiber dem
Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Die-
se Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens so-
wie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marki-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei
Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisierten Markt
zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fuhren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter Streube-
sitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben
und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Ba-
siswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwick-
lung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einriumen dem Aktio-
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nar statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem MalRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau &ndert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-
)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzei-
ten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit lan-
geren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezo-
gener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im Teilfondsvermégen enthaltenen Vermé-
gensgegenstédnden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die fur die Teilfonds erworben werden
und auf nicht im Fondsvermdgen enthaltene Vermdgensgegenstdnde als Basiswerte bezogen sind, stehen in engem
Zusammenhang mit den speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen Basiswerten unter Umsténden verfolg-
ten Anlagestrategien wie z.B. Rohstoffe als Basiswerte. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der
Vermogensgegenstande innerhalb Fonds reduziert werden.

Besondere Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Bei der Anlage in Zertifikaten besteht das Risiko, dass, auch wenn diese an einer Bérse notiert sind oder auf einem ge-
regelten Markt gehandelt werden, aufgrund einer gewissen llliquiditét kein geregelter Marktpreis dieser Zertifikate ver-
fugbar ist. Dies ist in erhohtem Male der Fall, wenn die Zertifikate zu einem erheblichen Anteil durch den Fonds gehal-
ten werden sowie bei OTC-Geschaften. Um dem damit verbundenen Bewertungsrisiko entgegenzuwirken, kann die
Verwaltungsgesellschaft in eigenem Ermessen die Bewertung durch einen unabhangigen Market Maker heranziehen.
Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der Verauferung von Zertifikaten aus vorgenannten Griinden héhe-
re Abschlage zum eigentlichen Preis in Kauf genommen werden mussen. Zudem besteht bei Zertifikaten ein Adressen-
ausfallrisiko (siehe Absatz Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko).

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten

Bei Teilfonds, die derivative Finanzinstrumente einsetzen, kann nicht garantiert werden, dass die Performance der deri-
vativen Finanzinstrumente positive Auswirkungen fir die Teilfonds und seine Aktieninhaber haben wird. Durch die He-
belwirkung von Derivaten kann der Wert der Teilfondsvermdgen sowohl positiv als auch negativ starker beeinflusst wer-
den, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist
deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden. Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren kann aufgrund der ein-
hergehenden Hebelwirkung, der Wert der Netto-Teilfondsvermégen erheblich starker sowohl positiv als auch negativ
beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrole
(Einschuss) sofort geleistet werden muss. Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten
innerhalb des Teilfondsvermdgens fuhren. Hierdurch kénnen sich das Risiko und die Volatilitdt des Fonds/Teilfonds er-
héhen.

Risiken im Zusammenhang mit OTC-Geschiften

Die Teilfonds kénnen grundsatzlich im OTC-Markt Geschafte (insbesondere Derivate) abschlieRen (sofern dies in der
[ieweiligen teilfondsspezifischen] Anlagepolitik Erwdhnung findet). Hierbei handelt es sich um aulRerbérsliche individuelle
Vereinbarungen. In OTC-Méarkten sind die Transaktionen weniger stark reguliert als an einer organisierten Bérse. OTC-
Derivate werden direkt mit der Gegenpartei durchgefiihrt und nicht tGber eine anerkannte Bérse oder Abrechnungsstelle.
Gegenparteien bei OTC-Derivaten genieen nicht denselben Schutz wie an anerkannten Borsen (z. B. Performancega-
rantie einer Abrechnungsstelle).Durch den Abschluss von OTC-Geschéften ist der [jeweilige Teilfonds/ Fonds dem Risi-
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ko ausgesetzt, dass der Vertragspartner seiner Zahlungsverpflichtung gar nicht, unvollstdndig oder aber verspatet nach-
kommt (Kontrahentenrisiko). Zudem kénnen Anlagen in OTC-Derivaten dem Risiko unterschiedlicher Bewertungen auf-
grund unterschiedlicher Bewertungsmethoden ausgesetzt sein. Weiterhin im Gegensatz zu bérsengehandelten Deriva-
ten, die Uber standardisierte Vertragsbedingungen verfiigen, laufen OTC-Derivate im Allgemeinen durch Verhandlungen
mit der anderen Partei ab. Es besteht daher das Risiko, dass sich die Parteien Uber die Auslegung der Vertragsbedin-
gungen nicht einig werden (Rechts- oder Dokumentationsrisiko).

Dies kann eine Auswirkung auf die Entwicklung des jeweiligen Teilfonds zur Folge haben und unter Umstdnden zum
teilweisen oder vollstandigen Verlust eines nicht realisierten Gewinns fihren.

Risiken aus Wertpapierleihgeschiften

Mit Wertpapierleihgeschéaften sind neben dem allgemeinen Adressenausfallrisiko weitere Kontrahentenrisiken verbun-
den, darunter auch das Risiko, dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht zuriickgegeben werden,
wodurch der Fonds / Teilfonds seinen Riicknahmeantragen nicht bzw. nicht vollstdndig nachkommen kann.

Fur den Fall, dass verliehene Wertpapiere nicht rechtzeitig zuriickgeben werden kénnen, besteht ein Risiko, dass die
Sicherheiten zu einem geringeren Wert als dem der verliehenen Wertpapiere verwertet werden mussen. Gleichzeitig
kann sich die Werthaltigkeit der erhaltenen Sicherheiten vermindern bzw. die hinterlegten Sicherheiten kénnen bei ei-
nem Ausfall des entsprechenden Emittenten wertlos werden. Ein Wertverfall der erhaltenen / verwerteten Sicherheiten
kann auf verschiedenen Faktoren beruhen. Zu nennen sind unter anderem unerwartete Marktbewegungen im zu Grun-
de liegenden Markt, wenig liquide Markte oder auch eine Verschlechterung des Ratings der erhaltenen Sicherheiten
oder deren Emittenten. Dies kann negativen Einfluss auf die Performance des Fonds / Teilfonds haben.

Im Falle einer Wiederanlage der erhaltenen Sicherheiten besteht auRerdem das Risiko, dass eine Hebelwirkung mit
entsprechenden Risiken und dem Risiko von Verlusten und Volatilitdt verursacht werden kann. Des Weiteren besteht
das Risiko, dass die Ertrdge der Wiederanlage geringer sind als der investierte Betrag an erhaltenen Barmitteln.

Dariiber hinaus sind operationelle, rechtliche sowie Verwahrrisiken mit der Nutzung von Wertpapiergeschaften verbun-
den.

Rechtliche Risiken kdnnen unter anderem dadurch entstehen, dass der Teilfonds in den Anwendungsbereich neuer Ge-
setze und / oder regulatorischen Anforderungen fallt. Zudem kénnen, im Falle der Verwertung von Sicherheiten, rechtli-
che Risiken aus dem jeweils anwendbaren Insolvenzgesetz entstehen.

Die Verwahrrisiken beschreiben die Mdglichkeit, dass Schaden fur den Teilfonds durch fahrlassige oder vorsatzliche
Handlungen des Verwahrers oder Unterverwahrer entstehen kénnen.

Operationelle Risiken im Rahmen der Nutzung von Wertpapierleihgeschaften entstehen durch menschliches Fehlverhal-
ten und / oder Systemausfallen bei der Verwaltungsgesellschaft oder bestellten Dienstleistern. Dadurch kann ein uner-
warteter Verlust fir den Teilfonds entstehen.

Der Prinzipal gehort der derselben Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft an.
Folglich kann der Abschluss von Wertpapierleihgeschéaften zu Interessenkonflikten fihren. So kann es beispielsweise
dazu kommen, dass die Interessen der Verwaltungsgesellschaft und des Prinzipal unterschiedlich sein kénnen bzw.
zueinander in Konflikt stehen in Bezug erbrachte Dienstleistung im Rahmen der Wertpapierleihe. In solchen Féllen wird
sich der Prinzipal bemuhen, potentiell auftretende Interessenkonflikte gerecht zu I6sen und sicherzustellen, dass die
Interessen der Anleger unbeschadet bleiben. Die jeweils aktuelle Information zum Umgang mit Interessenskonflikten
wird auf der Internetseite www.hal-privatbank.com zur Verfligung gestellt.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermégensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Teilfonds gehalte-
nen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs der Teilfonds liegen.

22



Risiken im Zusammenhang mit Wahrungen

Die Teilfonds kdnnen in Wertpapiere oder Barmittel anlegen, die auf Wahrungen lauten, die unterschiedlich zu der Teil-
fondswahrung sind. Demgemal haben die Wertschwankungen solcher Wahrungen gegenuber der Teilfondswahrung
eine entsprechende Auswirkung auf den Wert des Fonds/ Teilfonds. Es kdnnen auch Wahrungsverluste entstehen, dar-
Uber hinaus besteht bei diesen Investitionen ein sogenanntes Transferrisiko. Aufgrund wirtschaftlicher oder politischer
Instabilitat in Landern, in denen ein Teilfonds investieren kann, besteht das Risiko, dass ein Teilfonds ihm zustehende
Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermoégensgegenstands nicht,
nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhalt.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Markte erfolgt. Halt ein Fonds oder Teilfonds nur eine begrenzte Anzahl Wertpapiere und gilt als konzentriert, kann
der Wert der Teilfonds starker schwanken als bei einem diversifizierten Fonds, der eine gréflere Anzahl an Wertpapie-
ren halt. Die Auswahl der Wertpapiere in einem konzentrierten Portfolio kann auch zu einer branchenbezogenen und
geographischen Konzentration fliihren. Bei Fonds oder Teilfonds mit geografischer Konzentration kann der Wert des
Fonds/ Teilfonds anfalliger fir nachteilige wirtschaftliche, politische, Devisen-, Liquiditats-, Steuer-, rechtliche oder regu-
latorische Ereignisse sein, die den relevanten Markt betreffen.

Risiko von Negativzinsen

Fir die Anlage von liquiden Mitteln der Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten ist in der Regel ein
Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssatzen abzliglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssat-
ze unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der
Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kénnen kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kredit-
instituten eine negative Verzinsung erzielen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere ist auch von unternehmens-
spezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlech-
tern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sin-
ken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Risiko in Verbindung mit kleineren Unternehmen
Aktien kleinerer Unternehmen kénnen weniger liquide und volatiler sein als die Aktien von Unternehmen mit héherer
Marktkapitalisierung und sind tendenziell mit einem vergleichsweise héheren finanziellen Risiko verbunden.

Risiko in Verbindung mit dem Ausschluss von Wertpapieren/Vermogensgegenstinde

Der Ausschluss von Unternehmen aus dem Portfolio eines Fonds/Teilfonds, die bestimmte Kriterien (z.B. soziale oder
nachhaltige Faktoren) nicht erfilllen oder die nicht als sozial verantwortungsvoll betrachtet werden, kann dazu fiihren,
dass sich der Teilfonds im Vergleich zu ahnlichen Fonds/Teilfonds, die solche Grundsatze nicht haben, unterschiedlich
entwickelt.

Absicherungsrisiko

Die Teilfonds kdnnen MalRnahmen ergreifen, die auf den Ausgleich bestimmter Risiken ausgerichtet sind. Diese konnten
nicht einwandfrei funktionieren, bisweilen nicht praktikabel sein oder vollstdndig versagen. Die Teilfonds kénnen in sei-
nem Portfolio Absicherungen einsetzen, um Wahrungs-, Durations-, Markt- oder Kreditrisiken zu mindern, und um in
Bezug auf bestimmte Aktienklassen das Wahrungsrisiko oder die effektive Duration der Aktienklasse abzusichern. Mit
der Absicherung sind Kosten verbunden, die die Wertentwicklung der Anlage mindern.

Herabstufungsrisiko
Die Teilfonds kénnen in Anleihen mit Investment-Grade Rating investieren und diese auch nach einer anschlieRenden

Herabstufung halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern die Teilfonds solche herabgestuften Anleihen halten,
besteht ein erhdhtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines Kapitalverlusts der Teilfonds beinhaltet. Akti-
onare werden darauf hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Aktienwert des Fonds/ Teilfonds (oder beides) schwanken
kénnen.
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Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Schwellenldnder

Mit der moglichen Anlage in Zielfonds und/oder Wertpapieren aus Schwellenlandern sind verschiedene Risiken verbun-
den. Diese hangen vor allem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese Lander teil-
weise durchschreiten, und in diesem Zusammenhang kann keine Zusicherung gegeben werden, dass dieser Entwick-
lungsprozess ebenfalls in den kommenden Jahren andauert. Dartiber hinaus handelt es sich eher um Markte mit gerin-
gerer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und weniger liquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische Ver-
anderungen, Wechselkursdnderungen, Borsenkontrolle, Steuern, Einschrankungen bezuglich auslandischer Kapitalan-
lagen und Kapitalriickflisse etc.) kdnnen ebenfalls die Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden Ertrage
beeintrachtigen.

Weiterhin kdnnen diese Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher Aufsicht und einer weniger differenzierten Ge-
setzgebung unterliegen. Ihre Buchhaltung und Rechnungsprifung entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.

American Depository Receipts (ADR)

American Depository Receipts (ADR) sind auf US-Dollar lautende, von US-amerikanischen Depotbanken in den USA
ausgegebene Hinterlegungsscheine, die eine bestimmte Anzahl hinterlegter Aktien eines auslandischen Unternehmens
verkdrpern und an ihrer Stelle am US-Kapitalmarkt wie Aktien gehandelt werden. Hinterlegungsscheine, die Aktien ver-
treten, sind also Berechtigungen, die dem Inhaber derselben wirtschaftlich die Stellung eines Inhabers von Aktien ver-
schaffen sollen, wobei aber rechtlich ein Dritter Inhaber des Basiswertes ist. Der Inhaber des Hinterlegungsscheins hat
kein originares Mitgliedschaftsrecht, sondern in der Regel einen schuldrechtlichen Anspruch darauf, dass das Mitglied-
schaftsrecht nur nach seinem Willen ausgeubt wird. Zudem besteht bei Aussetzung bzw. SchlieBung des Marktes bzw.
mehrerer Markte das Risiko, dass der Wert der ADRs den Wert der jeweils zugrunde liegenden Wertpapiere nicht genau
abbildet. Weiterhin kbnnen Gegebenheiten vorliegen, welche den Fondsmanager veranlassen nicht in ein ADR zu inves-
tieren oder dies nicht angemessen ist oder unter denen die Merkmale der ADRs das zugrunde liegende Wertpapier nicht
genau widerspiegeln. Besonders im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungs-
malnahmen gegen diese besteht die Méglichkeit, dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmaRRnahme
gegen die Verwahrstelle wirtschaftlich verwertet bzw. dass die den Hinterlegungsscheinen zugrunde liegenden Aktien
mit einer Verflgungsbeschrankung belegt werden.

Global Depository Receipts (GDR)

Global Depository Receipts (GDR) sind nach dem Vorbild der American Depository Receipts (ADR) entwickelte Hinter-
legungsscheine, die das Eigentum an Aktien verbriefen. Ein GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch nur auf einen
Aktienbruchteil beziehen. GDRs werden an Boérsen weltweit stellvertretend fir die Original-Aktie gehandelt. Insoweit
gelten die zu ADR gemachten Risikohinweise auch analog fir GDR.

Liquiditatsrisiken

Liguiditatsrisiko

Die Liquiditat der Teilfonds kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden, die dazu fihren kdnnen, dass der
Teilfonds Ricknahmeantrage zeitweilig nicht bearbeiten kann und sogar in Ausnahmesituationen zu einem Absinken
der Fondsvermdgenswerte und damit zu einer Liquidation unter den gesetzlich bestimmten Bedingungen filhren kann.
Liquiditatsrisiken kdnnen zum Beispiel entstehen, wenn unter bestimmten Marktbedingungen liquide Wertpapiere
schwer zu verkaufen sind, obwohl fiir die Teilfonds grundsatzlich nur in solche Instrumente investiert werden darf, die
jederzeit ohne hohe Preisabschlage verkauft werden kdnnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass das
Transaktionsvolumen je nach  Marktlage erheblichen  Preisschwankungen  ausgesetzt sein  kann.
Die Teilfonds kann zudem im Falle von erhdhten Kauf- und Verkaufsauftrdgen von Anlegern, méglicherweise dazu ge-
zwungen sein, Vermdgensgegenstande zu schlechteren Konditionen als geplant zu kaufen oder verkaufen, um die Li-
quiditat der Teilfonds aufrecht zu erhalten, was sich ebenfalls negativ auf das Fondsvermégen auswirken kann.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf die Teilfondsvermdgen auswirken. Muss die Verwaltungsgesellschaft
einen Kredit zurtickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Teilfonds vorhandene Liquiditat
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ausgleichen, ist sie mdglicherweise gezwungen, Vermdgensgegensténde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als
geplant zu veraufiern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Aktieninhabern flieRt dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Liquiditat zu bzw. vom
jeweiligen Teilfondsvermégen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —
abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann die Verwaltungsgesellschaft oder der
Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten ent-
stehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Verwaltungsgesellschaft fir die Teilfonds
vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten wer-
den den Teilfonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine
erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung der Teilfonds auswirken, wenn die Mittel nicht zu adaquaten
Bedingungen angelegt werden kdnnen.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léndern

Der Fonds/Teilfonds kann Investitionen in verschiedenen Regionen/Landern durchfiihren. Aufgrund lokaler Feiertage in
diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen der Teilfonds kommen. Der Teilfonds kann moéglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungs-
tag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag,
der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Teil-
fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauRBern. Dies kann die Fahigkeit des
Fonds/Teilfonds nachteilig beeinflussen, Rliickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Operationelle und sonstige Risiken der Teilfonds

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen

Die Teilfonds kdnnen Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missver-
stéandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch aufiere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko

Die Teilfonds flihren Transaktionen Uber oder mit Maklern, Clearingstellen, Kontrahenten und anderen Beauftragten
durch. Demnach unterliegt der Fonds/Teilfonds dem Risiko, dass eine solche Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderer Ursachen. Das Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko)
beinhaltet allgemein das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung bei Falligkeit aus-
zufallen, obwohl die Gegenleistung bereits erbracht ist. Dies gilt fiir alle gegenseitigen Vertrage, die fir Rechnung des
Fonds geschlossen werden. Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltiger Auswahl von Wert-
papieren kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Ausstellern ein-
treten. Die Verluste durch den Vermdgensverfall eines Ausstellers wirken sich in dem MaRe aus, in dem Wertpapiere
dieses Ausstellers fiir den Fonds erworben worden sind.

Cyberrisikohinweis

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleistungsanbieter kénnen anfallig fir eine Gefahrdung der Betriebs- und
Informationssicherheit durch Cybersicherheitsvorfalle und diesbezigliche Risiken sein. Allgemein kénnen Cybersicher-
heitsvorfalle das Ergebnis vorsatzlicher Angriffe oder unbeabsichtigter Ereignisse dritter Parteien sein. Cyber-Angriffe
umfassen unter anderem das Erlangen unbefugten Zugriffs auf digitale Systeme (z. B. durch "Hacking" oder mithilfe von
Schadsoftware) zum Zwecke der Entwendung von Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, der Beschadigung
von Daten oder der Verursachung betrieblicher Stdrungen. Cyber-Angriffe kdnnen auch auf anderem Wege — d.h. ohne
Erlangung unbefugten Zugriffs — erfolgen, beispielsweise indem der Zugriff auf Dienstleistungen auf Internetseiten ver-
hindert wird ( d. h. Versuche, Webdienste lahmzulegen, sodass diese nicht mehr fiir die vorgesehenen Nutzer zur Ver-
figung stehen). Cybersicherheitsvorfalle, die sich auf betroffene Personen auswirken, kénnen Stérungen verursachen
und den Geschéftsbetrieb beeintrachtigen, was potenziell zu finanziellen Verlusten fiihren kann, u.a. indem ein Teilfonds
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daran gehindert wird, seinen Nettoinventarwert zu berechnen, die Ausflihrung von Handelsgeschéften fir ein Portfolio
der Teilfonds erschwert wird, Aktieninhaber keine Geschafte mit dem Fonds/ Teilfonds tatigen kdnnen, gegen geltende
Datenschutz- und Datensicherheitsgesetze oder andere Gesetze kommt, GeldbuRRen und Strafen durch Aufsichtsbehor-
den verhangt werden, Reputationsschaden entstehen oder Kosten fiir Erstattungen, anderweitige Entschadigungen oder
AbhilfemaRnahmen, Anwaltsgebiihren oder Kosten durch weitere Compliance-Vorgaben anfallen. Ahnliche nachteilige
Konsequenzen kdnnen sich aus Cybersicherheitsvorféllen ergeben, die zu Beeintrachtigungen bei Emittenten von Wert-
papieren, in die ein Teilfonds investiert, bei Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds Geschéafte eingeht, bei staatlichen
und sonstigen Aufsichtsbehdrden, bei Bérsenplatzen und sonstigen Finanzmarktteiinehmern, Banken, Bérsenmaklern
und -handlern, Versicherungsgesellschaften und sonstigen Finanzinstituten und anderen Parteien fihren. Zwar wurden
Informationsrisikomanagementsysteme und Notfallplane zu dem Zweck konzipiert, die Risiken im Zusammenhang mit
der Cybersicherheit zu reduzieren. Dennoch unterliegen Risikomanagementsysteme fiir Cybersicherheit oder Notfallpla-
ne naturgemal Beschrankungen, einschliellich der Méglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert werden kén-
nen bzw. nicht identifiziert wurden. Zudem entziehen sich die Cybersicherheitsplane und -systeme der Dienstleister der
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Emittenten von Wertpapieren, in die ein bestimmter Fonds/Teilfonds investiert, der
Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft.

Lander-/ Regionen- und Branchenrisiko

Der Wert des Fondsvermdgens kann auferdem durch unvorhersehbare Ereignisse wie z.B. internationale politische
Entwicklungen, Anderungen in der Politik von Staaten, Beschrénkung von Auslandsinvestitionen und Wahrungsriickfiih-
rungen sowie sonstige Entwicklungen und geltende Gesetze bzw. Verordnungen nachteilig beeinflusst werden. Fokus-
siert sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander, Regionen oder Branchen, reduziert dies die
Risikostreuung. Folglich ist der Teilfonds in besonderem Mafe von der Entwicklung einzelner oder miteinander verfloch-
tener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und/oder tatigen Unternehmen, sowie von der allgemeinen
Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beein-
flussender Branchen, abhangig.

Rechtliche und politische Risiken

Fir die Teilfonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen luxemburgisches Recht keine An-
wendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb Luxemburgs ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Luxemburg zum Nach-
teil der Teilfonds bzw. des Aktieninhabers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Ande-
rungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht
oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensge-
genstande fihren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Invest-
mentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Luxemburg @ndern.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis der Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg_madglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken von Vermégensgegenstinden

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsétzlich unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nach-
haltigkeitsrisiken konnen durch 6kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entste-
hen sowie aus der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann dabei entweder eine eigene Risikoart darstellen oder auf andere fiir den Fonds relevante
Risikoarten wie Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko oder operationelles Risiko verstarkend einwirken und in diesem
Zusammenhang mitunter wesentlich zum Gesamtrisiko des Fonds beitragen.
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Sofern Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, kdnnen sie einen wesentlichen Einfluss — bis hin zu einem Totalverlust — auf den
Wert und/oder die Rendite der betroffenen Vermdgensgegenstande haben. Solche Auswirkungen auf einen Vermo-
gensgegenstand kdnnen die Rendite des Fonds negativ beeinflussen.

Ziel der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch den Fondsmanager ist es, das Eintreten dieser Risiken még-
lichst frihzeitig zu erkennen und entsprechende MaRnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen auf die betroffenen
Vermdgensgegenstande bzw. das Gesamtportfolio des Fonds zu minimieren.

Die Nachhaltigkeitsaspekte, die einen negativen Einfluss auf die Rendite des Fonds haben kénnen, werden in Umwelt-,
Sozial- und Governance-Aspekte (nachfolgend ,ESG*) unterteilt. Wahrend zu den Umweltaspekten z.B. der Klimaschutz
zahlt, gehdren zu den sozialen Aspekten z.B. die Einhaltung von Vorgaben zur Sicherheit am Arbeitsplatz. Die Bertick-
sichtigung der Einhaltung von Arbeitnehmerrechten und des Datenschutzes sind unter anderem Bestandteile der
Governance-Aspekte. Daneben werden ebenfalls die Aspekte des Klimawandels beriicksichtigt, einschliefllich physi-
scher Klimaereignisse oder -bedingungen wie Hitzewellen, der steigende Meeresspiegel und die globale Erwarmung.

Emittenten-spezifisches Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Die Risiken im Zusammenhang mit ESG-Aspekten, kénnen sich negativ auf den Marktpreis einer Anlage eines Vermo-
gensgegenstandes auswirken.

Der Marktwert von Finanzinstrumenten, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ESG-Standards nicht einhalten
und / oder sich (auch) nicht dazu bekennen in Zukunft ESG-Standards umzusetzen, kann durch sich materialisierende
Nachhaltigkeitsrisiken negativ beeinflusst werden.

Solche Einflisse auf den Marktwert kdnnen bspw. durch Reputationsschaden und / oder Sanktionen verursacht werden,
weitere Beispiele sind physische Risiken sowie Ubergangsrisiken, die z.B. durch den Klimawandel hervorgerufen wer-
den.

Operative Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen aufgrund von Umweltkatastrophen, sozial-induzierten Aspekten in
Bezug auf Angestellte oder Dritte sowie aufgrund von Versaumnissen in der Unternehmensfiihrung, Verluste erleiden.
Diese Ereignisse kdnnen durch mangelnde Beachtung von Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verstarkt werden.

INTERESSENKONFLIKTE

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen kénnen als Verwaltungsrat,
Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleis-
tungsanbieter fiir die Gesellschaft agieren. Die Funktion der Verwahrstelle kann ebenfalls von einem verbundenen Un-
ternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass
aufgrund der verschiedenen Funktionen, die beziglich der Fiihrung der Gesellschaft wahrgenommen werden, Interes-
senkonflikte entstehen kdénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF ber ausreichende und angemessene Strukturen und
Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der Gesellschaft und stellt sicher, dass Interessen-
konflikte vermieden werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fir den Umgang mit Interessenkonflikten auf-
gestellt, die fur interessierte Aktionare auf der Internetseite unter https://www.hal-privatbank.com/rechtliche-hinweise in
ihrer jeweils aktuellen Fassung zur Verfigung stehen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte und der Beauftra-
gung von Dritten kénnen Interessenkonflikte sowohl in der Zusammenarbeit mit dem Dritten, als auch innerhalb des Drit-
tunternehmens auftreten.

PERFORMANCE (WERTENTWICKLUNG)

Eine Ubersicht der Performance der Teilfonds wird in den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (Key Investor
Information Document) aufgefiihrt.
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AKTIEN

Aktien an der LOYS Sicav sind Aktien an den jeweiligen Teilfonds. Die Rechte und Pflichten der Aktionare an einem
Teilfonds sind von den Rechten und Pflichten der Aktiondre an den anderen Teilfonds getrennt. Im Verhaltnis zu Dritten
haften die Vermdgenswerte eines Teilfonds nur fiir Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen, die diesen Teilfonds
betreffen. Soweit die Aktien in Buchform durch Ubertrag auf Wertpapierdepots ausgegeben werden, wird die
Gesellschaft Aktienbruchteile bis zu 0,001 Aktien ausgeben sofern nicht anders im jeweiligen Anhang des
Verkaufsprospektes angegeben. Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, ein oder mehrere Aktienklasse(n) einem
Aktiensplit zu unterziehen.

Alle Aktien der jeweiligen Teilfonds haben grundsétzlich die gleichen Rechte und sind frei Gbertragbar.

MARKET TIMING UND LATE TRADING

Der Verwaltungsrat lasst keine Praktiken des Market Timing (=systematischer Kauf und Verkauf von Aktien der Gesell-
schaft innerhalb kurzer zeitlicher Abstédnde unter Ausnutzung von Zeitunterschieden und/oder Schwachen bzw. Unvoll-
kommenheiten in dem System der Nettoinventarwertberechnung) und Late Trading Annahme eines Zeichnungs-, Um-
tausch- oder Ricknahmeantrags fiir Aktien der Gesellschaft nach der Annahmezeit zu einem bereits bekannten bezie-
hungsweise absehbaren Ausgabe- respektive Riicknahmepreis) bzw. andere exzessive Handelspraktiken zu und behalt
sich das Recht vor, Zeichnungs- Umtausch- oder Riicknahmeantrage abzulehnen, die von einem Anleger stammen, von
dem der Verwaltungsrat annimmt, dass dieser derartige Praktiken anwendet. Der Verwaltungsrat behalt sich vor, bei
Bedarf MalRnahmen zum Schutz der anderen Aktionare der Gesellschaft zu ergreifen.

DIE AUSGABE VON AKTIEN

Die Ausgabe von Aktien der genannten Teilfonds erfolgt zum Ausgabepreis, welcher sich aus dem Aktienwert sowie ggf.
der in der Ubersicht ausgewiesenen Verkaufsprovision zusammensetzt. Sofern in einem Land, in dem Aktien ausgege-
ben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Investmentgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Aktien auszugeben. Die Investmentgesellschaft behalt sich je-
doch vor, die Ausgabe von Aktien im Rahmen der Bestimmungen der nachfolgend abgedruckten Satzung voriiberge-
hend oder endgiiltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen werden in diesem Fall unverziglich erstattet.

Die Aktien kdnnen bei der Investmentgesellschaft, der Vertriebsstelle, der Verwahrstelle, und den in diesem Verkaufs-
prospekt genannten Transfer- und Registerstellen sowie Zahlstellen erworben werden.

Zeichnungsantrage, welche der Register- und Transferstelle bis zum Annahmeschluss an einem Bewertungstag zuge-
hen, werden auf der Grundlage des Aktienwertes dieses Bewertungstages abgerechnet, der am darauffolgenden Be-
wertungstag ermittelt wird. Zeichnungsantrage, welche nach der Annahmeschlusszeit an einem Bewertungstag bei der
Register- und Transferstelle eingehen, werden zum Aktienwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet, der am
Ubernachsten Bewertungstag ermittelt wird.

Fiir die Festlegung der Annahmeschlusszeiten fiir Zeichnungsantréage sind die in den Bestimmungen des jewei-
ligen teilfondsspezifischen Anhangs genannten Zeiten maRRgeblich.

VORSCHRIFTEN ZUR VERHINDERUNG VON GELDWASCHE UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Die Gesellschaft ist fir die Malnahmen zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung geman den Ge-
setzen Luxemburgs und den von der CSSF hierzu verdffentlichten Rundschreiben verantwortlich.

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem dem lu-
xemburgischen Gesetz zur Bekampfung von Geldwasche und der Finanzierung des Terrorismus vom 12. November
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2004 in seiner derzeit giiltigen Fassung sowie alle diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen und den
einschlagigen Verordnungen und Rundschreiben der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde CSSF in ihrer jeweils giilti-
gen Fassung werden allen im Finanzsektor tatigen Personen und Unternehmen Verpflichtungen auferlegt, um den
Missbrauch zu Zwecken der Geldwasche und/oder der Finanzierung des Terrorismus zu verhindern.

Diese MaRnahmen verlangen grundsétzlich die Identifizierung und Uberpriifung der Identitat eines Investors sowie der
wirtschaftlich Berechtigten gemaR Geldwaschegesetz.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang libergeben werden, erfolgt ausschlieRlich zur Einhal-
tung der Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche und Finanzierung des Terrorismus.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, bestimmte Informationen bezuglich derjenigen Aktionéare, die als wirtschaftlich Berech-
tigte im Sinne des Gesetz von 2004 qualifizieren gemal dem Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das Register der wirt-
schaftlichen Eigentimer (das ,Gesetz von 2019%) im luxemburgischen Register der wirtschaftlichen Eigentiimer eintra-
gen zu lassen, wobei dann bestimmte Informationen im Register der wirtschaftlichen Eigentiimer 6ffentlich zuganglich
sind.

Jede Person, die als wirtschaftlicher Eigentimer des Fonds im Sinne des Gesetzes von 2019 angesehen wird, ist ge-
setzlich verpflichtet, die in diesem Zusammenhang erforderlichen Informationen auf Anfrage zur Verfligung stellen.

DATENSCHUTZBESTIMMUNGEN

Der Aktionar bzw. potentielle Aktionar ist dazu verpflichtet der Gesellschaft seine fiir die Investition erforderlichen perso-
nenbezogenen Daten (darunter unter anderem Name, Anschrift und angelegter Betrag eines Aktionars) zur Verfiigung
zu stellen. Diese kénnen sowohl in elektronischer als auch in Papierform gesammelt, aufgezeichnet, gespeichert, ange-
passt, Ubertragen und anderweitig verarbeitet sowie von der Gesellschaft beauftragte Dritte genutzt werden.

Personenbezogene Daten werden insbesondere fiir die Verwaltung von Konten, Verarbeitung von Zeichnungs-, Riick-
nahme- und Umtauschantragen, zur Fiihrung des Aktienregisters, zur Erbringung von Dienstleistungen im Zusammen-
hang mit der Gesellschaft und zur Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen
Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf, anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften
im Hinblick auf die Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA (For-
eign Account Tax Compliance Act), (CRS) Common Reporting Standard oder ahnliche Gesetze oder Vorschriften.

Stellt ein Aktionar oder potentieller Aktionar diese personenbezogenen Daten nicht in der von dem Verwaltungsrat der
Gesellschaft gewlinschten Form zur Verfligung, so kann der Verwaltungsrat das Eigentum an den Aktien der Gesell-
schaft wie im vorliegenden Verkaufsprospekt beschrieben, einschranken oder unterbinden. In einem solchen Fall, hat
der Aktionar bzw. potentielle Aktionar fir die Kosten welche der Gesellschaft, von der Gesellschaft beauftragten Dritten
oder der Verwahrstelle fur diese Malnahmen entstehen, aufzukommen und diesbezlglich schadlos zu halten.

Die Daten werden weder zu Marketingzwecken verwendet noch an unbefugte Dritte weitergegeben.

Bei der Sammlung, Speicherung und Verarbeitung von personlichen Daten und Informationen von natirlichen Personen
werden jederzeit die Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenver-
kehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (die ,Datenschutz-Grundverordnung“ bzw. ,DSGVQO®), welche durch
etwaig anwendbare nationale Gesetz erganzt wird (das ,Datenschutz-Gesetz"), eingehalten.

Weitere Empfanger der Daten

Die Gesellschaft kann eine andere juristische Person mit der Verarbeitung der personenbezogenen Daten beauftragen.
Die Gesellschaft verpflichtet sich, keine personenbezogenen Daten an andere Dritte als den Beauftragten zu Ubertra-
gen, auller wenn es gesetzlich vorgeschrieben ist oder die Aktionare zugestimmt haben. Nimmt die Gesellschaft zur
Erflllung ihrer vertraglichen Pflichten die Dienste eines Auftragsverarbeiters im Sinne der DSGVO in Anspruch, um be-
stimmte Verarbeitungstatigkeiten fiir die Gesellschaft ausfiihren zu lassen, und werden dabei Daten oder Informationen
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von natirlichen Personen verarbeitet, so verpflichtet sich die Gesellschaft, diesem Auftragsverarbeiter im Wege eines
Vertrags oder eines anderen Rechtsinstruments nach dem Unionsrecht oder dem Recht des betreffenden Mitgliedstaats
die gleichen Datenschutzpflichten aufzuerlegen, die die Gesellschaft hatte, wenn sie selbst Auftragsverarbeiter ware.
Die Gesellschaft verpflichtet sich, bei der Auswahl des/der Auftragsverarbeiter(s) insbesondere darauf zu achten, dass
hinreichende Garantien daflir geboten werden, dass die geeigneten technischen und organisatorischen Malnahmen so
durchgefiihrt werden, dass die Verarbeitung entsprechend den Anforderungen der DSGVO erfolgt.

Betroffenenrechte und Kontakt

Auf schriftliches Verlangen des Aktionars wird diesem der Zugriff auf seine eigenen personlichen Daten, welche der Ge-
sellschaft zur Verfligung gestellt wurden, gewahrt. In selbiger Form kann der Aktionar sdmtliche ihm nach der DSGVO
zustehenden Rechte geltend machen. Diesem Verlangen ist stets nachzukommen.

Die Datenschutzbestimmungen der Verwaltungsgesellschaft finden fiir die Gesellschaft Anwendung. Die aktuelle Versi-
on der Datenschutzbestimmungen ist auf der Seite der Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privatbank.com) einzusehen.
Die Rechte des Aktionars im Sinne der DSGVO sind entweder auf dem Zeichnungsschein oder auf der Webseite der
Verwaltungsgesellschaft (hal-privatbank.com/datenschutz) einzusehen.

Die aktuellen Kontaktdaten des von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Datenschutzbeauftragten kénnen unter hal-
privatbank.com/datenschutz eingesehen werden.

Mit der Investition in die Gesellschaft stimmt jeder Aktionar der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu. Die-
se Zustimmung wird formell in Schriftform auf der jeweils zu Grunde liegenden ,Application Form*® erteilt.

DIE AKTIENWERTBERECHNUNG

Zur Berechnung des Aktienwertes wird der Wert der Vermdgenswerte, abzlglich der Verbindlichkeiten (,Netto-
Fondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften der Satzung ermittelt und durch die Anzahl der
umlaufenden Aktien geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Aktienwertes sind in der Satzung, insbesondere in dessen Artikel 11 festge-
legt.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON AKTIEN

Die Aktionare sind berechtigt, jederzeit Uber die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle,
die Verwahrstelle, die Transfer- und Registerstelle oder eine in diesem Verkaufsprospekt genannte Zahistelle, die Rick-
nahme oder den Umtausch ihrer Aktien zu dem in der Satzung der Investmentgesellschaft festgelegten Riicknahme-
preis zu verlangen. Dabei kdnnen Antrage auf Umtausch von Aktien bei der Register- und Transferstelle ausschlieBlich
als Betragsorderauftrage eingereicht werden.

Die Rucknahme erfolgt grundsatzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrage, wel-
che der Register- und Transferstelle bis zum Annahmeschluss an einem Bewertungstag zugehen, werden zum Ruck-
nahmepreis dieses Bewertungstages abgerechnet, der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelt wird. Riicknahme-
antrage, welche nach der Annahmeschlusszeit an einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen,
werden zum Aktienwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet, der am Uberndchsten Bewertungstag ermittelt
wird.

Fiir die Festlegung der Annahmeschlusszeiten fiir Riicknahmeantrage sind die in den Bestimmungen des jewei-
ligen teilfondsspezifischen Anhangs genannten Zeiten maRRgeblich.
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VERWENDUNG DER ERTRAGE UND SONSTIGE ZAHLUNGEN

Die Verwendung der Ertrage wird fiir jede Aktienklasse des Teilfonds festgelegt.

Sofern Ertrage der betreffenden Aktienklasse grundsatzlich zur Ausschiittung kommen kénnen, finden die Bestimmun-
gen des Artikels 27 der Satzung Anwendung. Fir bei der Moventum S.C.A. geflihrte Registerkonten kann der jeweilige
Ausschittungsbetrag grundsatzlich reinvestiert werden.

Eventuelle Ausschittungen auf Aktien erfolgen Uber die Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft.
Gleiches gilt auch fiir etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare.

VEROFFENTLICHUNGEN UND ANSPRECHPARTNER

Der jeweils giltige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Aktien sowie alle sonstigen, fir die Aktiondre bestimmten
Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Investmentgesellschaft, der Verwahrstelle
sowie bei den Zahl- und Vertriebsstelle erfragt werden.

Ebendort sind auch der Verkaufsprospekt nebst Satzung in der jeweils aktuellen Fassung, die wesentlichen
Informationen fir den Anleger sowie die Jahres- und Halbjahresberichte erhaltlich und dort kdnnen auch die von der
Investmentgesellschaft mit den wesentlichen involvierten Parteien abgeschlossenen Vertrage eingesehen werden.

Der Verkaufsprospekt nebst Satzung in der jeweils aktuellen Fassung, die wesentlichen Informationen fir den Anleger
(Key Investor Information Document) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen unter der folgenden
Internetadresse der Verwaltungsgesellschaft heruntergeladen werden: www.hal-privatbank.com. Ferner wird auf
Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft oder Vertriebsstelle zur Verfiigung gestellt.

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis wird grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hal-privatbank.com) veréffentlicht und kann daneben auch in einer Uberregionalen Tageszeitung bzw. einem
Online-Medium verdffentlicht werden.

Sonstige wichtige Informationen an die Aktiondre werden grundsatzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.hal-privatbank.com) veréffentlicht. Daneben wird, in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen,
in Luxemburg auBerdem eine Veroffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung oder auch im RESA geschaltet.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Investmentgesellschaft, die Verwahrstelle sowie an
alle Zahl- oder Vertriebsstellen gerichtet werden. Sie werden dort ordnungsgemaf und innerhalb von 14 Tagen
bearbeitet.

KOSTEN
Fir die Verwaltung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweili-
gen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergltung, deren Héhe, Berechnung und Auszahlung sich sowohl aus nachfolgen-

dem Abschnitt ‘LOYS Sicav IM UBERBLICK® ergibt.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgen eine Vergltung deren Hohe sich ebenfalls sowohl
aus nachfolgender Ubersicht ‘LOYS Sicav IM UBERBLICK® ergibt.

Die erwdhnten Vergltungen werden entsprechend den Bestimmungen des jeweiligen Teilfonds ermittelt und ausbezahilt.
Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle neben den Kosten im Zusammenhang mit dem

Erwerb und der VerauRRerung von Vermdgenswerten aus dem Fondsvermdgen weitere Aufwendungen ersetzt werden,
die in der Satzung der Gesellschaft aufgefuhrt werden.
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Die genannten Kosten werden auf3erdem in den Jahresberichten aufgefihrt.

Ferner kénnen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen die weiteren Kosten gemaf Artikel 28 der Satzung belastet werden.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, insbesondere unter Berlcksich-
tigung der in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grundsatze, eine Vergltungspolitik auf-
gestellt, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergu-
tungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéaftspolitik des Hauck Aufhduser Lampe
Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Verwaltungsreglements oder Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds sind. Das
Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesell-
schaft und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MalRnahmen zur Ver-
meidung von Interessenkonflikten. Dabei sind die variablen Vergltungselemente insbesondere nicht an die Wertent-
wicklung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds gekoppelt. Die festen und variablen Be-
standteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen
Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten vollige
Flexibilitat zu bieten, einschlieflich der Mdéglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Das
Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich iberpriift und bei Bedarf angepasst.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergutung und die sonstigen Zu-
wendungen berechnet werden, und die Identitat der fiir die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen zu-
stéandigen Personen, einschlieRlich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen solchen Aus-
schuss gibt, sind, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (https:/www.hal-privatbank.com/rechtliche-
hinweise) zur Verfiigung gestellt. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft kos-
tenlos zur Verfligung gestellt.

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND DER ERTRAGE

Die Einklinfte der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds werden im GroRBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie
kénnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das jeweilige Teilfondsvermo-
gen investiert ist. Weder die Investmentgesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden
Quittungen Uber solche Steuern fiir einzelne oder alle Aktionare einholen.

Das Fondsvermogen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer taxe d'abonnement von maximal 0,05 % p.a. Diese
taxe d'abonnement ist zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene betreffende Netto-
Fondsvermdgen.

Zum 10. November 2015 verabschiedete der Rat der Europaischen Union die Richtlinie (EU) 2015/2060 zur Aufhebung
der EU Zinsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG). Als Konsequenz ergibt sich, dass spatestens ab 2018 innerhalb der EU
volle Steuertransparenz gegeben sein wird und die EU-Quellensteuer ab diesem Zeitpunkt obsolet wird. Luxemburg
wendet in diesem Zusammenhang den automatischen Austausch von Informationen zu Finanzkonten an. Bis zur Aufhe-
bung der EU-Zinsrichtlinie waren alle Mitgliedstaaten der Europaischen Union verpflichtet, den zustadndigen Behdrden
der Mitgliedstaaten Auskiinfte Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im Auskunft erteilenden
Mitgliedstaat an eine in einem anderen Mitgliedstaat ansassige Person gezahlt wurden. Einigen Staaten wurde flr eine
Ubergangszeit jedoch gewéhrt, stattdessen eine Quellensteuer zu erheben.

Potenzielle Aktionare sollten sich regelmaRig tuber die gemal den Gesetzen des Landes, deren Staatsangehorigkeit sie
besitzen, bzw. in dem sie ihren Aufenthalt oder Wohnsitz haben, anfallenden Steuern fir den Erwerb, das Halten und
die Verduferung von Aktien und auf Ausschittungen informieren, bevor sie Aktien zeichnen. Aktionare sollten ihren
Steuerberater im Hinblick auf die Auswirkungen ihrer Investitionen in die Teilfonds nach dem fir sie maf3geblichen
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Steuerrecht, insbesondere dem Steuerrecht des Landes, in dem sie anséassig sind, bzw. in dem sie lhren Aufenthalt o-
der Wohnsitz haben, konsultieren.

AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH - OECD COMMON REPORTING STANDARD (CRS)

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS*) entwickelt, um das Problem
von Steuerflucht in Offshore-Gebiete auf globaler Ebene anzugehen. Basierend auf diesem Standard haben sich teil-
nehmende Lander mittels multilateralen Vélkerrechtsvertrag und in der Europaischen Union mittels Amtshilferichtlinie
verpflichtet, Finanzinformationen von im Ausland steuerlich ansassigen Personen auszutauschen. Inlandische Finanzin-
stitute sind demnach gesetzlich verpflichtet, auf der Grundlage des gemeinsamen Sorgfaltspflichts- und Berichterstat-
tungsverfahrens identifizierte meldepflichtige Konten auslandischer Steuerpflichtiger jahrlich automatisch an die Luxem-
burger Steuerbehdérde zu tbermitteln. Das GroRBherzogtum Luxemburg hat den CRS mit dem Gesetz vom 18. Dezember
2015 Uber den automatischen Austausch von Finanzinformationen auf dem Gebiet der Besteuerung umgesetzt.

Die Datenerhebung im Rahmen des Informationsaustauschs kann ebenfalls Informationen bezuglich Teilfonds ein-
schlieRen. Dementsprechend ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die Sorgfaltspflichts- und Berichterstattungs-
verfahren nach dem CRS zu erfilllen, wie diese im Luxemburger Umsetzungsgesetz von 2015 vorgesehen sind.

Demnach kdénnen Aktionare aufgefordert werden, dem Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft oder einem beauftrag-
ten Dritten zusatzliche Informationen zur Verfligung zu stellen, um die Investmentgesellschaft oder einen Dritten in die
Lage zu versetzen, ihre Verpflichtungen nach den CRS zu erflllen. Bei Nichtvorlage angeforderter Informationen kann
der Aktionar fir Steuern, GeldbuRen oder andere Zahlungen in Anspruch genommen werden. Die Investmentgesell-
schaft behalt sich vor fir die Anteile eines solchen Aktionars einen Zwangsruckkauf zu tatigen.

FATCA - Foreign Account Tax Compliance Act

Aus den Abschnitten 1471 bis 1474 des US Internal Revenue Code von 1986, in seiner jeweils gultigen Fassung (FAT-
CA), ergeben sich Meldepflichten sowie eine eventuelle 30%-ige Quellensteuerpflicht (,FATCA-Quellensteuer®) auf Zah-
lungen:

. an alle nicht in den USA ansassigen Finanzinstitute (jeweils ein auslandisches Finanzinstitut, oder ,FFI*
(foreign financial institution), sofern diese nicht zu den , Teilnehmenden FFI“ zahlen, d.h. FFls, die
o eine vertragliche Regelung mit der US-amerikanischen Steuerbehorde (Internal Revenue Service
(,IRS")) schlieBen, um dieser bestimmte Informationen beziiglich ihrer Konteninhaber bzw. Anleger
zukommen zu lassen oder
o anderweitig von den FATCA-Bestimmungen befreit sind oder
o den Status eines als FATCA-konform betrachteten FFI (deemed-compliant) haben oder

* an Anleger (Recalcitrant Holder), die nicht anderweitig von den FATCA-Bestimmungen befreit sind und die
keine ausreichenden Informationen bereitstellen, um festzustellen
o ob es sich bei diesen Anlegern um ,US-Personen” handelt oder
o ob sie in sonstiger Weise als Inhaber eines entsprechenden ,,US-Kontos* behandelt werden sollten.

Die FATCA-Quellensteuerregelung gilt fir Zahlungen, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, und
kénnte zu einem spateren (zurzeit noch nicht definierten) Zeitpunkt fir auslandische weitergeleitete Zahlungen (foreign
passthru payments) in Kraft treten.

Die Vereinigten Staaten haben mit zahlreichen anderen Staaten zwischenstaatliche Vereinbarungen (intergovernmental
agreements, ,IGA®) vereinbart, um die Implementierung der FATCA-Anforderungen zu vereinfachen. Gemafl FATCA
und den ,Modell 1“ und ,Modell 2“ IGAs, kann ein FFI in einem IGA-Unterzeichnerland als ,Reporting FI* (,Meldendes
Finanzinstitut“ oder, im Falle verschiedener ausgenommener Rechtstrager, ein ,Non-Reporting FI“ — ,Nicht meldendes
Finanzinstitut“) behandelt werden, und wiirde dementsprechend auf Zahlungen, die es leistet oder erhalt, keiner Quel-
lensteuer unterworfen sein. Unter beiden IGA-Modellen ist ein Meldendes Finanzinstitut stets verpflichtet, bestimmte
Informationen beziiglich seiner Konteninhaber bzw. Anleger entweder den Behdrden seines Sitzstaates oder dem IRS
zu melden.
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Die Vereinigten Staaten und das GroRBherzogtum Luxemburg haben am 28. Marz 2014 eine zwischenstaatliche Verein-
barung unterzeichnet (das ,Luxemburgische IGA®), die groRtenteils auf dem ,Modell 1 IGA basiert. Die Regelungen des
Luxemburgischen IGA wurden durch ein Gesetz vom 24. Juli 2015 in nationales Recht umgesetzt. Die Verwaltungsge-
sellschaft erwartet, dass der Fonds gemaR den Regelungen des Luxemburgischen IGAs als Meldendes Finanzinstitut zu
behandeln ist und dass dementsprechend grundsatzlich keine FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen, die der Fonds in
Zusammenhang mit seinen Aktien leistet, einzubehalten ist. Eine solche Verpflichtung kann jedoch nicht ganzlich aus-
geschlossen werden. Eine Zahlung Uber die einbehaltene FATCA-Quellensteuer hinaus sollte jedoch ausgeschlossen
sein.

Anleger kdnnen aufgefordert werden, der Verwaltungsgesellschaft oder einem beauftragten Dritten zusatzliche Informa-
tionen zur Verfigung zu stellen, um die Verwaltungsgesellschaft oder einen Dritten in die Lage zu versetzen, ihre Ver-
pflichtungen nach den FATCA-Regelungen zu erfillen.

Die vorstehende Beschreibung der duf3erst komplexen FATCA-Regelung basiert auf den bestehenden Regelungen, den
offiziellen Leitlinien, den IGA-Modellen, sowie dem Luxemburgischen IGA. Samtliche dieser Dokumente kénnen Ande-
rungen erfahren.

Potenzielle Aktionare sollten ihre eigenen Steuerberater befragen, inwiefern diese Regelungen fir Zahlungen, die sie
gegebenenfalls im Zusammenhang mit einer Anlage in die Fondsanteile erhalten wiirden, relevant sind. Daneben kon-
nen unter bestimmten Umstanden andere Steuerregelungen der Vereinigten Staaten oder seiner Gebietskdrperschaften
Anwendung finden, die in diesem Abschnitt nicht erdrtert werden.
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ANHANG 1 ALLGEMEINE RICHTLINIEN FUR DIE ANLAGEPOLITIK

Die folgenden allgemeinen Grundsatze und Beschrankungen der Anlagepolitik gelten grundsatzlich fir alle Teilfonds der
Investmentgesellschaft, soweit sie nicht per Gesetz oder durch die Satzung erweitert oder weiter eingeschrankt werden.
Die jeweiligen Teilfonds kdnnen daneben weitere Ergdnzungen bzw. Abweichungen vorsehen. Dies findet im Verkaufs-
prospekt Erwdhnung.

Es gelten folgende Definitionen:
L,Drittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Anhangs gilt jeder Staat, der nicht Mitgliedstaat ist.

,Geldmarktinstrumente*:
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

.geregelter Markt*:
ein Markt gemaf Artikel 4, Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Gber Markte fur Fi-
nanzinstrumente (in ihrer letztglltigen Fassung).

,Gesetz von 2010%:
Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gulti-
gen Fassung

LMitgliedstaat®:
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union. Den Mitgliedstaaten der Europédischen Union gleichge-
stellt sind Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum innerhalb der
Grenzen dieses Abkommens sowie damit zusammenhangender Rechtsakte.

LOGA" Organismus fiir gemeinsame Anlagen. Jeder OGA, der Teil Il des Gesetzes von 2010 unterliegt,
qualifiziert grundsatzlich als AIF im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternati-
ver Investmentfonds.

~LOGAW*: Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.

,Richtlinie 2009/65/EG*":
Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in ihrer letztglltigen
Fassung)

SWertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,Aktien)
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel”)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung
oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 5. dieses Anhangs ge-
nannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik der Teilfonds unterliegen den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschrankungen. Das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen wird dabei nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds kann Anlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fondsanteile, abgeleitete Finanzinstrumente sowie alle
weiteren, nach diesem Anhang zulassigen Vermdgenswerte umfassen. Sie kann sich insbesondere nach der Region, in
der die Teilfonds anlegen, nach den Vermdgenswerten, die erworben werden sollen, nach der Wahrung, auf welche sie
lauten oder nach ihrer Laufzeit unterscheiden. Eine detaillierte Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds
befindet sich im Verkaufsprospekt.
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1.

Anlagen des jeweiligen Teilfonds kénnen aus folgenden Vermogenswerten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds ist es mdglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwahnten Anlagemdglichkeiten auf den jeweiligen Teilfonds keine Anwendung finden. Dies findet im Verkaufspros-
pekt Erwéhnung.

a)

b)

f)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das Publi-
kum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, in einem Mitgliedstaat gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdérse oder zum Handel auf ei-
nem geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 1. a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird
und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat,
sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstel-
len, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und aus-
reichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrége und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinem Verwaltungsregle-
ment oder seinen Grindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Dirittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschafte (,Derivaten®),
einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Bdrse gehandelt werden (,OTC-Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 1. a) bis h), um Finanzindizes (unter an-
derem Renten-, Aktien- und Commodity-Indizes, welche samtliche Kriterien eines Finanzindizes erfillen, die
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unter anderem anerkannt und ausreichend gestreut sein missen), Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unter-liegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraulRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die vorstehend
genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften iber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder d